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Edward Altman: «Los reguladores financieros no
actuaron con agilidad y merecen ser criticados»

R. 5. REDACCION / LA VOZ

La reputacién del Banco de Es-
pafia en el mundo financiero era
«buena, era un regulador innova-
dor, riguroso y duro en compara-
cién con otros». Lo era «al menos
antes de la crisis», matizd ayer el
economista estadounidense Ed-
ward Altman, un experto mun-
dial en creaci6n de modelos de
riesgo de crédito que han sido
luego implementados con éxito
en varios paises. De gira en Ga-
licia con la escuela de negocios
Ieside, vinculada a Abanca, Alt-
man lamenté ayer la pasividad
con la que actuaron algunos re-
guladores —ahi se incluye el es-
pafiol— durante la crisis econé-

El economista estadounidense, ayer en su charla en el leside. A. manso

mica, sobre todo al infravalorar
lo que podia pasar con los acti-
vos inmobiliarios. Los supervi-
sores, recordd, se basaron duran-
te afios en la calificacion de pro-

ductos toxicos que ofrecieron las
agencias de rating, sin hacer mas
andlisis, algo que se ha demostra-
do un «gran errory». «Los regu-
ladores financieros no actuaron

con agilidad y merecen ser cri-
ticados. Creyeron que el merca-
do inmobiliario iba a mantener-
se siempre, que era Seguro, y eso
fue un error». Altman también
pidi6 que esos mismos regula-
dores se fijen no solo en los in-
dicadores macro (el PIB o el de-
sempleo, principalmente) sino
también en la evolucion de las
empresas privadas para estable-
cer sus modelos sobre la marcha
concreta de una economia. Nom-
brade doctor honoris causa por
la Escuela de Negocios de Afun-
dacion, el Ieside, Altman se mos-
tré esperanzando en que sus mo-
delos de prevision de riesgos se
puedan implementar en Galicia.
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Altman: “El Banco de
Espana merece ser criticado
por como gestiono la crisis”

El experto en analisis de riesgos crediticios
califica de “grandisimo error” que el supervisor
no analizase los productos de la banca

LUI COSTAS

El economista, profesor y exper-
to mundial en andlisis de riesgos cre-
diticios Edward Altman reconocio
ayer en A Corufia que el Banco de
Espana gozaba de “buena reputa-
cion antes de la crisis”, pese a lo cu-
al cometi6 el “grandisimo error” de
no analizar los instrumentos finan-
cieros y productos derivados de las
hipotecas que comercializo la ban-
ca durante la burbuja del ladrillo y
fiarse de como los calificaban las
agencias de rating.

“Fue un desastre para Espana, la
Unién Europea y otros paises y me-
recen ser criticados por ello”, dijo
Altman ayer, durante un encuentro
con periodistas previo a la conferen-
cia que impartio en la sede de Afun-

dacion bajo el titulo La evolucion y
aplicaciones del modelo Altman Z-
Score en la prediccion de quiebras.
La Escuela de Negocios de Afunda-
cion, (Ieside) nombré doctor hono-
ris causa a Altman en un acto cele-
brado enVigo el lunes.

El experto también aludio a“otro
error”; pensar que los precios inmo-
biliarios nunca caerian Altman res-
pondi6 asi a la pregunta de si los su-
pervisores espanoles habian reaccio-
nado tarde al estallido de la crisis y
recomendd para evitar repetir erro-
res que el Banco de Espana analice
la“salud financiera” de todo el sec-
tor privado y de pequenas empresas
para conocer la salud financiera del
pais y no solo los datos macro. Pre-
cisamente Altman present ayer en
A Coruna las dltimas aplicaciones

Edward Altman. / Carlos Pardellas

de su sistema de prediccion de quie-
bras,un modelo que fue fruto de la
tesis doctoral que el economista nor-
teamericano elabord hace 15 anos
aplicada a la banca pero que puede
medir empresas de todo tipo.

El modelo inicial recoge datos de
los bancos en general y utiliza técni-

cas estandar para todas las entida-
des crediticias para calcular su pro-
babilidad de mora y ofrecer datos
reales. El experto explico ayer que
desde el desarrollo de su modelo de
prediccion de riesgos, ha trabajado
en aplicaciones para Estados Uni-
dos, Italia, Francia,Brasil, Canada y
Australia.En los tltimos cinco anos,
el equipo de Altman desarroll6 nue-
vas aplicaciones de estos modelos,
como el que mide el riesgo de quie-
bra de todas las empresas que coti-
zan en Bolsa para estimar el riesgo
soberano de una nacion.

Con este sistema,Altman estudio
en 2009 la situacion de los paises eu-
ropeos y estimé que los paises con
mas riesgo de default (quiebra) eran
por este orden Grecia, Portugal,Italia
e Irlanda, aunque los mercados fi-
nancieros,explico,los evaluaron co-
mo un conjunto, por ser miembros
de la UniénEuropea,lo que provocd
el contagio.

Altman ha creado una sociedad
en Reino Unido para preparar nue-
vas aplicaciones como la que des-
pués de la crisis le encargd la Bolsa
italiana para los minibonds o mini-
bonos,un mercado desarrollado pa-
ra ofrecer a las pymes una alternati-
va de financiacion frente a los ban-
cos y acceder al mercado.
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Altman llega a Galicia para exponer su

modelo predictivo de crisis financieras

EXPERTO El economista
norteamericano Edward
Altman, que en su investi-
gacion para su doctorado
desarrollé un modelo de
andlisis de riesgos crediti-
cios y prediccién de quie-
bras empresariales que se
sigue utilizando desde el
inicio del siglo, esta de vi-
sita en Galicia invitado por
Abanca, ya que fue nom-
brado profesor honoris
causa del Instituto de Edu-
cacioén Superior Intercon-

tinental de la Empresa.

Ayer, en A Coruiia, dijo
que Miguel Angel Escotet,
presidente de Abanca, es
un gran conocedor y se-
guidor de su modelo, antes
de impartir la conferen-
cia titulada La evolucién y
aplicaciones del modelo Al-
tman Z-Score en la predic-
cién de quiebras.

Sobre la reciente crisis
y preguntado por la actua-
cion del Banco de Espaiia,
consideré que el regula-

dor antes de la misma
era “innovador, riguroso,
adelantado y duro” con
respecto a otros paises
pero su error fue “no mi-
rar la salud financiera del
sector privado”.

Opiné que Espaiia fue
el pais europeo que me-
jor evoluciond tras los
afos duros, y dijo que
las pymes en Italia co-
tizan minibonos para
no ir a la financiacién
bancaria. AM.

Edwrad Altman

ECONOMISTA Y ANALISTA FINANCIERO

“Silas universidades
y bancos colaboran,
se puede desarrollar
el modelo predictivo
para Galicia que a
las pymes les seria

de enorme ayuda”
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P Edward Altman Experto mundial en analisis de riesgos crediticios y prediccion de quiebras empresariales
Llama al Banco de Espafa a prestar mas atencion «a la salud financiera del sector privadon
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Edward Altman, en Abanca.

Altman: “El sector
privado debe estar
en el analisis del
Banco de Espaiia”

AGENCIAS

ACORUNA

wan El cconomista Edward Al-
tman, experto de reconocido
prestigio mundial en el ana-
lisis de riesgos crediticios v la
prediceion de quiebras empre-
sariales, aconsejo al Banco de
Espaniaque analicela "salud fi-
nanciera del sector privado” co-
mo dato"importantede lasalud
financiera del pais en general”.

Altman comparecio en rueda
de prensaenla sede de Abanca
en A Coruna en el marco de su
visita a Galicia, antes de pro-
nunciar laconferencia "La evo-
luciony aplicaciones del modelo
Altman Z-Score en la predie-
cidm de quicbras”, en laque eri-
tico el "error” del Banco de Es-
paiade no analizar productos
relacionados con las hipotecas
en el marco de la crisis econo-
mica.

Preguntado por la efectivi-
dad del regulador en Espanay
sobre si las autoridades espa-
nolas actuaron tarde a la hora
de medir o controlar el riesgo

EL PRESTIGIOSO
ECONOMISTA CREE
QUE EL PRCBLEMA
DE LA CRISIS FUERON
LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

de las entidades financieras an-
tes de su reestructuracion ofu-
siones, el experto recordo que
el Banco de Espana gozaba de
"buena reputacion, al menos
antes de la crisis". "El Banco
de Espana era famoso por ser
un regulador innovador, rigu-
roso, adelantado ¢ incluso duro
comparado con otros, pero atn
asi Hegd una erisis que nadie es-
perabayenlaque "el problema
fundamental fueron los instru-
mentos financieros”.s
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Altman: “El Banco

de Espaia merece ser
criticado por como
gestiono la crisis”

El experto en andlisis de riesgos crediticios
califica de “grandisimo error” que el supervisor
no analizase los productos de la banca

Lui Costas
A CORUNA

El economista, profesor y ex-
perto mundial en andlisis de riesgos
crediticios Edward Altman reco-
nociéayer en A Corufia que el Ban-
co de Espafia gozaba de “buena re-
putacion antes de la crisis”, pese a
lo cual cometié el “grandisimo
error”” de no analizar los instrumen-
tos financieros y productos deriva-
dos de las hipotecas que comercia-
liz6 la banca durante la burbuja del
ladrillo y fiarse de como los califi-
caban las agencias de rating.

“Fue un desastre para Espaiia, la
Unién Europea y otros paises y
merecen ser criticados porello”, di-
joAltman ayer, durante un encuen-
tro con periodistas previo a la con-
ferencia que impartié en la sede de
Afundacion bajo el titulo La evolu-
cion y aplicaciones del modelo
Altman Z-Score en la prediccion de
quiebras. La Escuela de Negocios
de Afundacién, (Ieside) nombré
doctor honoris causa a Altman en
un acto celebrado en Vigo el lunes.

El experto también aludié a “otro
error”’; pensar que los precios inmo-
biliarios nunca caerfan Altman res-
pondi6 asi a la pregunta de si los su-
pervisores espafioles habian reac-
cionado tarde al estallido de la cri-
sis y recomendd para evitar repetir
errores que el Banco de Espatia
analice la “‘salud financiera” de to-
do el sector privado y de pequenas
empresas para conocer la salud fi-
nanciera del pais y no sélo los datos

macro. Precisamente Altman pre-
senté ayer en A Coruia las dltimas
aplicaciones de su sistema de pre-
diccién de quiebras, un modelo que
fue fruto de la tesis doctoral que el
economista norteamericano elabo-
r6 hace 15 afios aplicada a la banca
pero que puede medir empresas de
todo tipo.
Riesgo de las cotizadas

El modeloinicial recoge datos de
los bancos en general y utiliza téc-
nicas estandar para todas las entida-
des crediticias para calcular su pro-
babilidad de mora y ofrecer datos
reales. El experto explicé ayer que
desde el desarrollo de su modelo de
prediccion de riesgos, ha trabajado
en aplicaciones para Estados Uni-
dos, Italia, Francia, Brasil, Canada
y Australia. En los dltimos cinco
afios, el equipo de Altman desarro-
116 nuevas aplicaciones de estos
modelos, como el que mide el ries-
2o de quiebra de todas las empresas
que cotizan en Bolsa para estimar el
riesgo soberano de una nacion.

Coneste sistema, Altman estudié
en 2009 la situacion de los paises
europeos y estimé que los paises
con mds riesgo de default (quiebra)
eran por este orden Grecia, Portu-
gal, ltaliae Irlanda, aunque los mer-
cados financieros, explico, los eva-
luaron como un conjunto, por ser
miembros de la Unién Europea, lo
que provocd el contagio.

Altman ha creado una sociedad
en Reino Unido para preparar nue-
vas aplicaciones como la que des-

Edward Altman poco antes de iniciar su conferencia. | cARLOS PARDELLAS

El ‘honoris causa’

de Ieside valoro

la capacidad de
Trump de reponerse
alas quiebras

pués de la crisis le encargé la Bol-
saitaliana paralos minibonds o mi-
nibonos, un mercado desarrollado
para ofrecer a las pymes una alter-
nativa de financiacion frente a los
bancos y acceder al mercado. Des-
de 2013, en este mercado de mini-
bonos, 200 pymes italianas realiza-
ron emisiones por valor de entre 5
y 13 millones de euros y el saldo vi-
vo total de los dltimos cuatro afios
asciende a 8.000 millones de euros.
El objetivo de Altman ahora es

construir cuatro modelos basados
en otros tantos sectores; manufactu-
rero, minorista, inmobiliario y ser-
vicios para ofrecer un credit score
(puntuacion de crédito) que mida la
probabilidad de que una empresa
entre en pérdidas a entre uno y diez
anos vista. Esto aportaria, segiin el
economista “un equivalente al ra-
ting del bono, muy usado porlos in-
versores para cuantificar el riesgo
que tienen esos bonos”. Con estos
nuevos productos, Altman confia en
proveer a los emprendedores de di-
ferentes paises un “lenguaje co-
miin” de didlogo entre emisores y la
comunidad inversora, ya sean par-
ticulares o fondos de inversion.
Altman valoré en su charla la ca-
pacidad de Donald Trump para re-
montar de las quiebras, al que apo-
dé “el Houdini de los mercados™.
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El economista Edward
Altman acusa al Banco
de Espana de cometer
un “grandisimo error”
al no prever la crisis

El experto aconsejo

a lainstitucion que
incluya los datos de
empresas privadas
en sus analisis sobre
la realidad econémica

SONIA DAPENA A CORUNA

El reputado economista Edward
Altman ofrecié ayer una confe-
rencia en Afundacién invitado
por Abanca y el Instituto de Edu-
cacion Superior Intercontinental
dela Empresa (leside). En su papel
de experto explicé los modelos de
prediccién de impagos pero no se
olvidé de opinar que el Banco de
Espafia incurrié en un “grandisi-
mo error” al no ampliar su base de
datos para prever la crisis econo-
mica que se avecinaba.

Ante un publico préximo o
interesado por el mundo econé-
mico, Edward Altman desgrand
ayer parte de sus estrategias para
analizar los riesgos crediticios y
la prediccién de quiebras. Por la
manana, ante los medios, habia
reconocido algunas flaquezas de
Espafia a la hora de prepararse
para la recesion econdémica que
comenzo en 2008.

El calificado como "eminencia
mundial” por el sector financiero
acuso, de alguna forma, al Banco

de Esparia de haber cometido un
“grandisimo error” al no ver venir
la crisis, puesto que se basé en los
informes de agencias de rating.

En opinién del conferencian-
te, al regulador espariol le tocada
“haber hecheo sus propios ana-
lisis". Desde su punto de vista la
tendencia del pais ya estaba "muy
clara” en 2009, como en Grecia o
Italia, y esto no se supo ver. Antes
de esta nefasta situacién el "Ban-
co de Espafia gozaba de buena
reputacién” como un organismo
“innovador, adelantado, riguroso
y duro comparado con otros”,

Control de proximidad

Al menos asi lo vio cuando visi-
t6 Espafia como investigador en
2002. Respecto a la situacién ac-
tual, se congratuld de que se haya
reducido el riesgo econémico del
pais “como resultado de la mejora
de la economia”. No obstante, ins-
t6 al requlador a controlar de for-
ma directa a las entidades finan-
cieras y a contar con los balances
del sector privado ala hora de ha-
cer sus estudios.

“Es muy importante
entender lo que ha
sucedido después
de la crisis en
Europa”, destaco el
analista de riesgos

s s

El experto Edward Altman, ayer, en Afundacién | JAVIER ALBORES

Altman reflexioné acerca de
que estas estadisticas o nimeros
de las empresas hubiesen ayuda-
do a augurar la crisis y también,
hoy en dia, serian positivos para
“mirar la salud financiera” de una
nacion en cuestiones como ‘el
PIB, el desempleo..”.

Respecto a su trabajo actual,
el economista se mostro ilusio-
nado por una nueva etapa que
comienza con laimplantacién de
su equipo en el Reino Unido para
trabajar en la creacion de mode-
los para clientes europeos. Antes
ya habia conseguido este hito en
los Estados Unidos, cuando toda-

via estaba escribiendo su tesis
doctoral en California.

De sus primeras experiencias
europeas explicé su colaboracion
con laBolsadeItalia, alaque ayu-
do en la salida de minibonos de
pequefias compaiiias como alter-
nativa a la falta de financiacion
que se impuso desde los bancos
en ciertos momentos de la rece-
sién. "Es muy importante enten-
der lo que ha sucedido después
de la crisis en Europa’, destacé, al
tiempo que apunto a las fusiones
de las cajas y bancos en muchas
naciones y a la reconstruccién de
estas instituciones. ¢
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Edward Altman, en Abanca.

Altman: "El sector
privado debe estar
en el andlisis del

Banco de Espana"

AGENCIAS

mmm El cconomista Edward Al-
tman, experto de reconocido
prestigio mundial en el and-
lisis de riesgos crediticios v la
prediccion de quiebras emypre-
sariales, aconsejo al Banco de
Espafia queanalicela "salud fi-
nanciera del sector privado” co-
mo dato"importantede lasalud
financiera del pais en general™.

Altman comparecio en rueda
de prensaen lasede de Abanca
en A Coruiia en el marco de su
visita a Galicia, antes de pro-
nuneiar la conferencia "La evo-
lucidny aplicaciones del modelo
Altman Z-Score en la predic-
cion dequiebras”, en laque cri-
tico el "error” del Banco de Es-
panade no analizar productos
relacionados con las hipotecas
en el marco de la erisis econo-
mica.

Preguntado por la efectivi-
dad del regulador en Espaniay
sobre si las autoridades espa-
folas actuaron tarde a la hora
de medir o controlar el riesgo

EL PRESTIGIOSO
ECONCMISTA CREE
QUE EL PROBLEMA
DE LA CRISIS FUERON
LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

de las entidades financieras an-
tes desu reestructuracion o fu-
siones, el experto recordo que
el Banco de Espana gozaba de
"buena reputacion, al menos
antes de la crisis”, "El Banco
de Espafia era famoso por ser
un regulador innovador, rigu-
roso, adelantado e incluso duro
comparado conotros, peroatin
asillego unacrisis que nadie es-
peraba” yen laque "el problema
fundamental fueronlosinstru-
mentos financieros”.s

11/ 59



La Voz de Galicia

Galicia

Seccién: ECONOMIA  Valor: 2.769,00 € Area (cm2): 196,2 Ocupacion: 40,25 %

Documento: 1/1

30/05/17

Prensa:  Diaria
Tirada: 80.437 Ejemplares
Difusion:  71.152 Ejemplares

Autor: B. R. S. DVIGO / LA VOZ[)

G0L2SZ0L1 *P9D

i Pagina: 30
Num. Lectores: 591000

Afundacion rinde
homenaje en Vigo

a Altman, augur de
quiebras financieras

El economista
estadounidense fue
nombrado profesor
«honoris causa» por
la Escuela de Negocios
de la entidad

B. R. S. DVIGO / LA VOZ
Vigo acogid ayer el acto de nom-
bramiento como profesor hono-
ris causa por la Escuela de Ne-
gocios de Afundacién, leside,
del economista estadouniden-
se Edward Altman, experto mun-
dial en el andlisis y prediccién
de quiebras. El acto tuvo lugar
durante la ceremonia de gradua-
cién de la promocion 2017 de su
grado en ADE-BBA, que se ce-
lebré en el Teatro Afundacién.
En la gala pronunci6 una lec-
cién magistral ante los 33 estu-
diantes que han obtenido su ti-
tulo e invitados como el rector
de la Universidade de Vigo, Sa-
lustiano Mato, el alcalde, Abel
Caballero, y el rector presiden-
te de la Ieside, Miguel Angel Es-
cotet, que también tomd la pala-
bra y recordé que el centro que

rige cumple 30 afios de existen-
cia «que serdn motivo de cele-
bracién en el proximo afio aca-
démico». Escotet incidié en su
ponencia en el cambio como ley
misma de la evolucion, frente a
la «ruptura que se produce por
la falta de adaptacién ante la mu-
tacién en esquemas de incerti-
dumbre. Y aqui es donde radica
el eje de nuestra accion educa-
tiva: formar al ser humano para
la permanente transformacion y
para la eventual crisis producto
de la transicioén», resumio.
Altman, que es presidente de
la Financial Management Asso-
ciation y profesor emérito de la
cdtedra Max L. Heine de Finan-
zas en la Stern School of Busi-
ness de la New York University,
asesora regularmente a agencias
gubernamentales y empresas de
todo el mundo. El experto, que
suma en Galicia un nuevo reco-
nocimiento, ha publicado més de
20 libros e innumerables articu-
los en medios especializados. Pe-
ro su hit internacional es la for-
mula multivariable Z-Score, que
publicé en 1968 y hoy se estudia
en las escuelas de negocios de
todo el mundo como una pode-

= .
Edward Altman pronuncid una leccién magistral. XoAN CARLOS GIL

-

rosa herramienta de diagnéstico
para la prediccion de quiebras,
como resultado de la combina-
cién de cinco ratios financieras.
Su método, que ha sido proba-
do durante mas de 30 afos, tie-
ne un alto porcentaje de acier-
tos, que fluctia entre un 80 y un
90 %, a la hora de predecir quie-
bras un afio antes de que suce-
Es autor de la
. formula Z-Score,
i que se estudia en
i escuelas de negocios
i de todo el mundo

dan. Los nuevos graduados pu-
dieron escuchar ayer la leccion
magistral que impartio el econo-
mista, que estd a punto de cum-
plir 76 afios, aunque ya no tie-
ne mds férmulas que compar-
tir, pero si la ilusion y la pasién
por el estudio.

El programa de actividades
que ha preparado Afundacién
para Altman durante su visita
a Galicia, incluye, ademads de
su nombramiento honorifico,
su participacion en una confe-
rencia abierta al pablico, previa
inscripcion, que dicta hoy a las
20.00 horas en la sede de Afun-
dacién en A Corufa.
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Afundacion

La prediccion de quiebras,
segin Edward Altman

El economista Edward Alt-
man, considerado una emi-
nencia mundial en analisis
de riesgos crediticios y pre-
diccion de quiebras, ofrece-
ra esta tarde, a las 20.00 ho-
ras, una conferencia abier-
ta al plblico (previa inscrip-
cion), titulada La evolucidn y
aplicaciones del modelo Alt-
man Z-Score en la prediccion
de quiebras, sobre esta he-
rramienta basada en su for-
mula multivariable que pu-
blico en 1968 que se estudia
actualmente en infinidad de

escuelas de negocios de to-
do el mundo.

El economista, presidente
de la Financial Management
Association, esta en la ciu-
dad invitado por Abanca y el
Instituto de Educacién Su-
perior Intercontinental de la
Empresa (lesde).
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Foto de familia con Miguel Angel Escotet, Salustiano Mato, Edward Altman y Abel Caballero (sentados). //J.L.

La Escuela de Negocios de A Fundacion
nombra a Edward Altman ‘honoris causa’

El economista recogio el galardon en la promocion del grado 2017

REDACCION = Vigo

El economista Edward Altman,
experto mundial en el analisis y
predicciéon de quiebras, fue nom-
brado profesor*honoris causa”por
IESIDE durante la ceremonia de
graduacion de la promocién 2017
de su Grado en ADE-BBA, que se ce-
lebro ayer por la tarde a las 19.00
horas en el Teatro Afundacion de
Vigo.En el acto, en el que pronun-
€i6 una leccion magistral, partici-
paron,ademas de los 33 estudian-
tes que obtienen su titulo, Miguel
Angel Escotet, rector presidente de
[ESIDE; Salustiano Mato de la Igle-

sia,rector de la Universidad de Vigo;
y Abel Caballero, alcalde de Vigo.
También estuvieron presentes Juan
Carlos Escotet, vicepresidente de
ABANCA;y Francisco Botas Ratera,
consejero delegado de la entidad.
En su leccién magistral, Edward
Altman les present6 su método y
como podria aplicarse en Espana.
También les animé a explorar nue-
vos caminos,como él hizo hace 50
anos:“Mirad donde estais ahora,lo
que es potencialmente nuevo e id
a por ello. Haced contribuciones
en areas en las que atin no se han
hecho.Sed emprendedores”
Edward Altman, presidente de la

Financial Management Association
y profesor de la catedra Max L. He-
ine de Finanzas en Stern School of
Business de la New York University,
asesora regularmente a agencias
gubernamentales y empresas de to-
do el mundo, ha impartido confe-
rencias en los foros mas relevantes
de América, Europa, Asia, Australia
y Nueva Zelanda y ha publicado
mas de 20 libros e innumerables ar-
ticulos en medios especializados

El rector de la Universidad de Vi-
go Salustiano Mato destaco los va-
lores que comparte con IESIDE y
animo a los estudiantes a que tra-
bajen y sean ellos mismos
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Edward Altman

Economista

Experto en el andlisis y pre-
diccion de quiebras, fue
nombrado doctor honoris
causa por la Escuela de Ne-
gocios de Afundacion, Iesi-
de, en la ceremonia de
graduacion de la promocién
2017 del grado en ADE-BBA.

Beatriz Mato
Conselleira de M. Ambiente

Tras reunirse con repre-
sentantes de la Confedera-
cion de Empresarios de A
Coruifia, aseguro que pedi-
r4 al Gobierno central que
ponga en marcha “cuanto
antes” el proyecto de dra-
gado de la ria de O Burgo.

Juan Diaz Villoslada
Diputado del PSdeG

Quiere que la Comisién Ins-
titucional del Parlamento
gallego visite la nueva sede
de Emerxencias 112 Galicia
para conocer “de primera
mano” la “preocupante” si-
tuacién que atraviesa des-
de su traslado a A Estrada.

Rocio Fraga

Concelleira Igualdade
de A Coruiia

Invit6 a la ciudadania y en-
tidades de la ciudad a ad-
herirse a los compromisos
establecidos en la primera
fase del Pacto Social contra
las Violencias Machistas
impulsado por el Concello.
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leside nombra profesor Honoris

Causa a Edward Altman

Los 33 alumnos del Grado ADE-BBA recibieron su titulo en una ceremonia en Afundacién

REDACCION. V50

localad@atiantico.net

ssn El cconomista Edward Alt-
man, experto mundial en el ana-
lisis y prediceion de quiebras de
empresas, fue nombrado profe-
sor Honoris Causa por Leside du-
rante la ceremonia de gradua-
cion de la promocion 2017 de su
Grado en ADE-BBA, que se ce-
lebro ayer en el Teatro Atunda-
cion de Vigo.

En el acto, en el que pronun-
cio una leccion magistral, parti-
ciparon, ademis de los 53 estu-
diantes que obtuvieron su titulo,
Miguel Angel Escotet, rector
presidente de Teside; Salustia-
no Mato de la Iglesia, rector de
la Universidad de Vigo; v Abel
Caballero, alcalde de Vigo.

El grado en Administraciony
Direccion de Empresas imparti-
doen el campus de Ieside en Vi-
go, es el primero con doble titu-
lacion internacional de Galicia,
con la Dublin Business School,
ven ¢l han cursado estudios va
945 alumnas b alumnos.

UN ENTORNO REAL

Su programa estd dirigido a pre-
parar a los estudiantes para las
necesidades reales del entorno
empresarial. Asi, abarca dreas de
conocimiento diversas: el mar-
co juridico, la administracion y
direccion de empresas, marke-
ting, contabilidad, analisis eco-
nomico o gestion financiera. El
objetivo es impartir formacion
mis alla de la simple adquisicion
de conocimientos, mediante un
aprendizaje practico en el que se
fomente el trabajo en equipo pa-

Un total de 33 alumnos recibieron su titulo. A la derecha el alcalde y los maximos directivos de Abanca.

raadaptaralasalumnasy alom-
nos a las necesidades reales de
las empresas.

De este modo, durante los
cuatro anos que dura su forma-

cion, los estudiantes asisten a
conferencias v encuentros con
directivos, se introducen en si-
tuaciones reales de empresas y
acceden a un programa de prac-

LANFOCO

LANFOCO

ticas gestionado por el servicio
de orientacion profesional de
leside, con una insercion labo-
ral del 96 % un ano después de
finalizar los estudios. m
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CONFERENCIA SOBRE LECHE
17:30; COLEGIO DE FARMACEUTICOS

COMO PREDECIR UNA QUIEBRA
20:00; AFUNDACION

ARQUITECTURA DE UN MUSICO
20:00; ACADEMIA BELAS ARTES

La Asociacion de Amas de Casa organiza hoy una con-
ferencia sobre “Diferentes tipos de leche y productos
lacteos”. Los ponentes seran Luis Miguez Castro, de
Puleva y Julio Dominguez del Grupo Lactalis.

Abanca y leside traen a la ciudad a la eminencia mun-
dial en analisis de riesgos crediticios y prediccién de
quiebras, Edward Altman, que ofrecera una conferen-
cia en la sede de Afundacion.

El salén de actos de la Real Academia Galega de Be-
las Artes acoge la conferencia de Jacobo Rodriguez-
Losada Allende titulada "D. Eduardo Rodriguez-Losada
Rebellén 81886-1973) A Arquitectura dun musico’.
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Audiencia: 271.420 Ranking: 6
VPE: 1.962 Péagina: 1

Tipologia: online

Miércoles, 31 de mayo de 2017

La reputacion del Banco de Espafia en el mundo financiero era «buena, era un regulador innovador, riguroso
y duro en comparacién con otros». Lo era «al menos antes de la crisis», matizé6 ayer el economista
estadounidense Edward Altman , un experto mundial en creacion de modelos de riesgo de crédito que han
sido luego implementados con éxito en varios paises. De gira en Galicia con la escuela de negocios leside,
vinculada a Abanca, Altman lamenté ayer la pasividad con la que actuaron algunos reguladores -ahi se incluye
el espafol- durante la crisis econdémica , sobre todo al infravalorar lo que podia pasar con los activos
inmobiliarios. Los supervisores, recordd, se basaron durante afios en la calificacion de productos téxicos que
ofrecieron las agencias de rating , sin hacer mas analisis, algo que se ha demostrado un «gran error». «Los
reguladores financieros no actuaron con agilidad y merecen ser criticados. Creyeron que el mercado
inmobiliario iba a mantenerse siempre, que era seguro, y eso fue un error». Altman también pidié que esos
mismos reguladores se fijen no solo en los indicadores macro (el PIB o el desempleo, principalmente) sino
también en la evolucion de las empresas privadas para establecer sus modelos sobre la marcha concreta de
una economia. Nombrado doctor honoris causa por la Escuela de Negocios de Afundacion , el leside, Altman
se mostré esperanzando en que sus modelos de prevision de riesgos se puedan implementar en Galicia.
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Audiencia: 23.044 Ranking: 5
VPE: 111 Péagina: 1

Tipologia: online

Miércoles, 31 de mayo de 2017

La reputacion del Banco de Espafia en el mundo financiero era «buena, era un regulador innovador, riguroso
y duro en comparacién con otros». Lo era «al menos antes de la crisis», matizé6 ayer el economista
estadounidense Edward Altman , un experto mundial en creacion de modelos de riesgo de crédito que han
sido luego implementados con éxito en varios paises. De gira en Galicia con la escuela de negocios leside,
vinculada a Abanca, Altman lamenté ayer la pasividad con la que actuaron algunos reguladores -ahi se incluye
el espafol- durante la crisis econdémica , sobre todo al infravalorar lo que podia pasar con los activos
inmobiliarios. Los supervisores, recordd, se basaron durante afios en la calificacion de productos téxicos que
ofrecieron las agencias de rating , sin hacer mas analisis, algo que se ha demostrado un «gran error». «Los
reguladores financieros no actuaron con agilidad y merecen ser criticados. Creyeron que el mercado
inmobiliario iba a mantenerse siempre, que era seguro, y eso fue un error». Altman también pidié que esos
mismos reguladores se fijen no solo en los indicadores macro (el PIB o el desempleo, principalmente) sino
también en la evolucion de las empresas privadas para establecer sus modelos sobre la marcha concreta de
una economia. Nombrado doctor honoris causa por la Escuela de Negocios de Afundacion , el leside, Altman
se mostré esperanzando en que sus modelos de prevision de riesgos se puedan implementar en Galicia.
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Audiencia: 1.108.909 Ranking: 7
VPE: 6.820 Péagina: 1

Tipologia: online

Martes, 30 de mayo de 2017

El economista Edward Altman, experto de reconocido prestigio mundial en el andlisis de riesgos crediticios y
la prediccion de quiebras empresariales, haaconsejado hoy al Banco de Espafia que analice la "salud financiera
del sector privado" como dato "importante de la salud financiera del pais en general". Altman ha comparecido
en rueda de prensa en la sede de Abanca en A Corufia en el marco de su visita a Galicia, antes de pronunciar
estatarde la conferencia "La evoluciony aplicaciones del modelo Altman Z-Score en la prediccion de quiebras”,
en la que ha criticado el "error" del Banco de Espafia de no analizar productos relacionados con las hipotecas
en el marco de la crisis econémica. Preguntado por la efectividad del regulador en Espafia y sobre si las
autoridades espafiolas actuaron tarde a la hora de medir o controlar el riesgo de las entidades financieras
antes de su reestructuracion o fusiones, el experto ha recordado que el Banco de Espafia gozaba de "buena
reputacion, al menos antes de la crisis". "El Banco de Espafa era famoso por ser un regulador innovador,
riguroso, adelantado e incluso duro comparado con otros, pero aun asi lleg6 una crisis que nadie esperaba”
y en la que "el problema fundamental han sido los instrumentos financieros que hubo en el mercado
relacionados con las hipotecas". Segun Altman, el regulador lo que hizo fue basarse en la calificacion que
ofrecieron las agencias de rating de esos productos, lo que considerd un "gran error" porque "tenia que haber
hecho su propio analisis de sus productos". "Ha sido un grandisimo error y merece ser criticado por ello", ha
resaltado. Para evitar que se reproduzcan situaciones y crisis como la pasada, sostiene que los bancos
centrales, también el Banco de Espafia, deberian prestar atencion no solo a datos relativos al PIB, desempleo
o ratios de deuda, sino también concentrarse en los datos del sector privado y pequefias empresas. "Es el
modelo que no asumian a la hora de hacer sus calculos y es lo que yo critico de lo que no han hecho los
reguladores”, abunda. Altman, que fue nombrado ayer doctor honoris causa por la Escuela de Negocios de
Afundacion (IESIDE), visita hoy la institucion financiera Abanca en A Corufia y espera que en el futuro se
puedan aplicar sus modelos en Galicia, donde no estan desarrollados alin porque necesita datos que espera
le aporten los bancos y la universidad. Edward Altman es presidente de la Financial Management Association
y profesor de la catedra Max L. Heine de Finanzas en el Stern School of Business de la New York University.

23 / 59



Audiencia: 271.420 Ranking: 6
VPE: 1.962 Péagina: 1

Tipologia: online

Martes, 30 de mayo de 2017

El economista Edward Altman, considerado una eminencia mundial en analisis de riesgos crediticios y
prediccion de quiebras, ofrecera esta tarde, a las 20.00 horas, una conferencia abierta al publico (previa
inscripcion), titulada La evolucion y aplicaciones del modelo Altman Z-Score en la prediccion de quiebras,
sobre esta herramienta basada en su formula multivariable que publicé en 1968 que se estudia actualmente
eninfinidad de escuelas de negocios de todo el mundo. Eleconomista, presidente de la Financial Management
Association, esta en la ciudad invitado por Abanca y el Instituto de Educacién Superior Intercontinental de la

Empresa (lesde).
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Audiencia: 96.453 Ranking: 6
VPE: 692 Péagina: 1

Tipologia: online

Martes, 30 de mayo de 2017

La Escuela de Negocios de Afundacion nombra a Edward Altman 'honoris causa' El economista recogio el
galardon en la promocion del grado 2017 redaccién | vigo El economista Edward Altman, experto mundial en
el andlisis y prediccion de quiebras, fue nombrado profesor "honoris causa" por IESIDE durante la ceremonia
de graduacion de la promocion 2017 de su Grado en ADE-BBA, que se celebro ayer por la tarde a las 19.00
horas en el Teatro Afundacion de . En el acto, en el que pronuncid una lecciéon magistral, participaron, ademas
de los 33 estudiantes que obtienen su titulo, Miguel Angel Escotet, rector presidente de IESIDE; Salustiano
Mato de la Iglesia, rector de la Universidad de ; y Abel Caballero, alcalde de . También estuvieron presentes
Juan Carlos Escotet, vicepresidente de ABANCA, y Francisco Botas Ratera, consejero delegado de la entidad.
En su leccion magistral, Edward Altman les present6 su método y como podria aplicarse en Espafia. También
les anim6 a explorar nuevos caminos, como él hizo hace 50 afos: "Mirad dénde estais ahora, lo que es
potencialmente nuevo e id a por ello. Haced contribuciones en areas en las que aun no se han hecho. Sed
emprendedores."” Edward Altman, presidente de la Financial Management Association y profesor de la catedra
Max L. Heine de Finanzas en Stern School of Business de la New York University, asesora regularmente a
agencias gubernamentales y empresas de todo el mundo, ha impartido conferencias en los foros mas
relevantes de América, Europa, Asia, Australiay Nueva Zelanday ha publicado mas de 20 libros e innumerables
articulos en medios especializados El rector de la Universidad de Salustiano Mato destacé los valores que
comparte con IESIDE y animé a los estudiantes a que trabajen y sean ellos mismos
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Edward Altman insta a los bancos centrales a evaluar el sector privado y no
solo la macroeconomia para anticipar riesgos

Martes, 30 de mayo de 2017

El economista estadounidense pronuncia una conferencia en A Corufia, invitado por Abanca
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30/05/2017 - 13:40  EIl economista estadounidense pronuncia una conferencia en A Corufia, invitado por
Abanca ACORUNA, 30 (EUROPAPRESS) Eleconomista Edward Altman hainstado a los bancos centrales
a "mirar la salud financiera" del sector privado y no solo datos "macroeconémicos" para anticiparse a los
riesgos y evitar situaciones como las que registro el sector financiero espafiol por la crisis econémica. Asi
lo ha expuesto en una rueda de prensa coincidiendo con la conferencia que, a partir de las 20,00 horas,
pronunciara en A Corufia, en la sede de Afundacion, bajo el titulo 'La evolucién de aplicaciones del modelo
Altman Z-Score en la prediccion de quiebras". Con motivo de su visita a Galicia, invitado por Abanca, este
experto en los campos del andlisis de riesgos crediticios y la prediccion de quiebras empresariales, ha
trasladado su confianza en poder aplicar en Espafia modelos en los que continla trabajando para evaluar
estos aspectos. Alrespecto, harecordado que, hace 15 afios, surgio su primer modelo y que, en la actualidad,
sSon numerosos paises los que los aplican para, entre otras cuestiones, conocer las posibilidades de pérdidas
tanto en el caso de grandes empresas o como pequefas, incluido el riesgo de compafias que cotizan en
Bolsa. MEJORAEN ESPANA Altman ha aludido también a la situacion de paises especialmente afectados
por la crisis, entre los que ha citado a Portugal, Espafia o lItalia. "La tendencia de estos paises al riesgo a
partir de 2009 estaba muy clara", ha sefialado. Sin embargo, ha apuntado que, a partir de 2012, la situacién
empez6 a "mejorar”. En el caso de Espania, ha indicado que "la probabilidad de riesgo ha disminuido por el
crecimiento econémico y la salud financiera de las empresas". En este sentido, y preguntado si Espafa
actué tarde para medir el riesgo de las entidades financieras, ha indicado que la "reputacion” del Banco de
Espafia era "buena, al menos antes de la crisis". Al respecto, ha insistido en que era conocido por ser "un
regulador innovador, riguroso y duro en comparacion con otros".  Sin embargo, con la llegada de la crisis,
ha indicado que el principal problema estuvo "en los instrumentos financieros que habia en el mercado
relacionado con las hipotecas". "Tenian que haber hecho sus propios analisis de estos productos y fue un
error no hacerlo", ha apuntado Altman. Por ello, ha considerado que los bancos centrales, incluido el Banco
de Espafia, deberian prestar "atencién” no solo a los datos de la macroeconomia, sino también "centrarse en
datos del sector privado o de las pequefias empresas”, ha insistido. PUBLICIDAD
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ACorufa, 30 may (EFE).- El economista Edward Altman, experto de reconocido prestigio mundial en el andlisis
de riesgos crediticios y la prediccion de quiebras empresariales, ha aconsejado hoy al Banco de Espafia que
analice la "salud financiera del sector privado" como dato "importante de la salud financiera del pais en general".
Altman ha comparecido en rueda de prensa en la sede de Abanca en A Corufia en el marco de su visita a
Galicia, antes de pronunciar esta tarde la conferencia "La evolucion y aplicaciones del modelo Altman Z-Score
en la prediccion de quiebras", en la que ha criticado el "error" del Banco de Espafia de no analizar productos
relacionados con las hipotecas en el marco de la crisis econdmica. Preguntado por la efectividad del regulador
en Espafa y sobre si las autoridades espafiolas actuaron tarde a la hora de medir o controlar el riesgo de las
entidades financieras antes de su reestructuracion o fusiones, el experto ha recordado que el Banco de Espafia
gozaba de "buena reputacién, al menos antes de la crisis". "El Banco de Espafia era famoso por ser un
regulador innovador, riguroso, adelantado e incluso duro comparado con otros, pero aun asi llegé una crisis
gue nadie esperaba" y en la que "el problema fundamental han sido los instrumentos financieros que hubo
en el mercado relacionados con las hipotecas". Segun Altman, el regulador lo que hizo fue basarse en la
calificacion que ofrecieron las agencias de rating de esos productos, lo que consideré un "gran error" porque
"tenia que haber hecho su propio analisis de sus productos”. "Ha sido un grandisimo error y merece ser
criticado por ello", ha resaltado. Para evitar que se reproduzcan situaciones y crisis como la pasada, sostiene
que los bancos centrales, también el Banco de Espafia, deberian prestar atencion no solo a datos relativos
al PIB, desempleo o ratios de deuda, sino también concentrarse en los datos del sector privado y pequefias
empresas. "Es el modelo que no asumian a la hora de hacer sus calculos y es lo que yo critico de lo que no
han hecho los reguladores", abunda. Altman fue nombrado ayer doctor honoris causa por la Escuela de
Negocios de Afundacion (IESIDE) y hoy visita la sede de Abanca en A Corufia, donde ha dicho esperar que
en el futuro se puedan aplicar sus modelos en Galicia, pues aln no se han desarrollado porque necesita datos
gue espera le aporten los bancos y la universidad. Edward Altman es presidente de la Financial Management
Association y profesor de la catedra Max L. Heine de Finanzas en el Stern School of Business de la New York
University. En su segunda visita a Galicia, ha centrado su discurso en abordar las condiciones de los mercados
globales de crédito y en realizar una revision basada en un estudio de mas de 15 afios en cuanto a la gestion
del riesgo de crédito, a partir del que ha desarrollado unos modelos que empezé a elaborar cuando preparaba
su doctorado en la Universidad de California. Primero recoge diferentes datos o indicadores al mismo tiempo
de los bancos en general y se utilizan técnicas estandar globales en todas la entidades crediticias para calcular
la probabilidad de mora o pérdidas que puedan tener las diferentes entidades para poder dar datos mas reales
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sobre los prestatarios que acceden a financiacién. Hay dos aplicaciones "muy Utiles para Espafia" de estos
modelos realizados para Estados Unidos, Italia, Francia, Brasil, Canada o Australia, pero que pueden ser
utilizados en todo tipo de empresas, ya sean publicas, privadas, grandes o pequefias. La finalidad es agregar
la probabilidad de mora o riesgo de las compafias que cotizan en bolsa para predecir su probabilidad de
moray que deninformacion sobre el riesgo soberano de lanacion, y laidea es desarrollar un modelo ascendente
de prediccion, de manera que se pueda "predecir la probabilidad de mora de todas las empresas de una
nacion”, ha sostenido. Altman aplica este nuevo modelo desde 2009 cuando, afiade, terming la crisis en la
UE, para medir el riesgo de estos paises, que encabezaba Grecia y le seguian Portugal, Espafia, Italia e
Irlanda. Ese afio, los mercados financieros evaluaron a estos paises en su conjunto, lo que dio como resultado
gue todos tuvieran una probabilidad de dificultades o mora igual porque estaban todos contemplados en la
Union Europea, continda, si bien la tendencia al riesgo estaba "muy clara" siguiendo este modelo de Altman.
"A partir de 2012, algunos de esos paises comenzaron a mejorar, entre ellos el mejor fue Espafia”, seguida
de ltalia, Portugal y Grecia, porque su probabilidad de riesgo de mora "disminuy6 como resultado del
crecimiento de la economia y salud de las empresas”. En el caso de Espafia, su dato relativo al parametro
denominado CDS -diferenciales de permutas financieras por impago crediticio-, indica una disminucién de
probabilidad de mora del pais y "es la mitad del riesgo comparado con el que tiene Italia", ha precisado. La
segunda aplicacion de su modelo es "muy relevante para Espafia y para Galicia" porque estos modelos
ademas se construyen basados en los datos ofrecidos por las pymes. En este contexto, se ha referido al
modelo que desarroll6 a peticién de la Bolsa italiana para un nuevo tipo de producto llamado mercado de
minibonos, con el fin de proporcionar a las pymes informacion para que pueda acceder directamente al
mercado y tener una alternativa de financiacion a los bancos. "Esperamos que los resultados puedan ser
utiles para emprendedores que traten de entender como funcionan los mercados financieros y mundo de las
inversiones", ha concluido este experto, cuyo objetivo es "crear un lenguaje comudn para ambas partes, tanto
para los emisores como para la comunidad inversora".
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El economista estadounidense expone sus modelos para predecir los riesgos en una conferencia en A Coruiia
A CORUNA, 30 (EUROPA PRESS) El economista Edward Altman ha alertado del riesgo de "quiebra” al que
se enfrentan las empresas en un mercado con una "competitividad global que hace mas dificil la competencia",
aungue, como ejemplo de la capacidad de algunos empresarios para remontar esta situacion, ha citado la
situacion vivida por empresas del actual presidente de Estados Unidos, Donald Trump. "Yo le llamo el Houdini
de los mercados financieros porque siempre es capaz de sacar dinero", ha expuesto Altman, quien ha sefialado,
con humor y al poner este ejemplo, que confia en que "no lleve a la quiebra a los Estados Unidos en el futuro”.
Invitado por Abancay el Instituto de Educacion Superior Intercontinental de laEmpresa (IESIDE), el economista
estadounidense ha pronunciado una conferencia en A Corufia, en la sede de Afundacion, bajo el titulo 'La
evolucién de de aplicaciones del modelo Altman Z-Score en la prediccion de quiebras”. En ella, ha hecho un
repaso sobre estos modelos, entre ellos destinados a analizar una serie de datos financieros simultdneamente
para evaluar los posibles riesgos de empresas. "Ser el primero es mas importante que ser muy inteligente”,
ha recalcado al respecto del trabajo que inici6. CRISIS FINANCIERA En su intervencion,ha apuntado que
un "precio real" de la crisis financiera registrada en los afios 2008 y 2009 ha sido la reduccion de los tipos de
interés. De ella, ha explicado que se hizo "para bombear liquidez en el sistema”, ha afiadido Altman quien ha
recalcado que esto, a su vez, genero6 "los bonos de alto rendimiento”. Mientras, ha incidido en los cambios
que ha registrado la "evolucién en el riesgo". "Ha cambiado debido al impacto de bonos de alto rendimiento
y la competitividad global que hace mas dificil la competencia hoy en dia". Por ello, ha dicho que cada vez
hay "mas grandes quiebras" en relacién a hace 50 afios. Con todo, ha diferenciado la situacién en Estados
Unidos en relacion a otros paises como Espafia. Asi, ha dicho que en el primero se pueden producir una
media de 14 quiebras cada afio frente a la situacion en paises europeos. "No es muy frecuente que una
empresa espafiola de mas de 1.000 millones de pasivo termine en quiebra”, ha afiadido en referencia a las
politicas que se aplican a este respecto en unos paises y en otros. Mientras, ha aludido a la situacion de
paises como Grecia. De él, ha dicho que tiene "demasiada deuda para sobrevivir".
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Estados Unidos Donald Trump El economista estadounidense expone sus modelos para predecir los riesgos
en una conferencia en A Corufia A CORUNA, 30 May. (EUROPA PRESS) - El economista Edward Altman
ha alertado del riesgo de "quiebra" al que se enfrentan las empresas en un mercado con una "competitividad
global que hace mas dificil la competencia", aunque, como ejemplo de la capacidad de algunos empresarios
para remontar esta situacion, ha citado la situacion vivida por empresas del actual presidente de Estados
Unidos, Donald Trump. "Yo le llamo el Houdini de los mercados financieros porque siempre es capaz de sacar
dinero", ha expuesto Altman, quien ha sefialado, con humor y al poner este ejemplo, que confia en que "no
lleve a la quiebra a los Estados Unidos en el futuro". Invitado por Abanca y el Instituto de Educacion Superior
Intercontinental de la Empresa (IESIDE), el economista estadounidense ha pronunciado una conferencia en
A Corufia, en la sede de Afundacién, bajo el titulo 'La evolucion de de aplicaciones del modelo Altman Z-Score
en la prediccion de quiebras". En ella, ha hecho un repaso sobre estos modelos, entre ellos destinados a
analizar una serie de datos financieros simultaneamente para evaluar los posibles riesgos de empresas. "Ser
el primero es mas importante que ser muy inteligente", ha recalcado al respecto del trabajo que inicié. CRISIS
FINANCIERA En su intervencion,ha apuntado que un "precio real" de la crisis financiera registrada en los
afos 2008 y 2009 ha sido la reduccion de los tipos de interés. De ella, ha explicado que se hizo "para bombear
liquidez en el sistema", ha afiadido Altman quien ha recalcado que esto, a su vez, genero "los bonos de alto
rendimiento”. Mientras, ha incidido en los cambios que ha registrado la "evolucion en el riesgo”. "Ha cambiado
debido al impacto de bonos de alto rendimiento y la competitividad global que hace mas dificil la competencia
hoy en dia". Por ello, ha dicho que cada vez hay "mas grandes quiebras" en relacién a hace 50 afios. Con
todo, ha diferenciado la situacion en Estados Unidos en relacion a otros paises como Espaia. Asi, ha dicho
que en el primero se pueden producir una media de 14 quiebras cada afio frente a la situacion en paises
europeos. "No es muy frecuente que una empresa espafiola de mas de 1.000 millones de pasivo termine en
quiebra", ha afiadido en referencia a las politicas que se aplican a este respecto en unos paises y en otros.
Mientras, ha aludido a la situacion de paises como Grecia. De él, ha dicho que tiene "demasiada deuda para
sobrevivir".

31/ 59



Audiencia: 277.688 Ranking: 6
VPE: 2.049 Péagina: 1

Tipologia: online

Martes, 30 de mayo de 2017

Sector financiero E EI economista estadounidense pronuncia una conferencia en A Corufia, invitado por
Abanca A CORUNA, 30 May. (EUROPA PRESS) - El economista Edward Altman ha instado a los bancos
centrales a "mirar la salud financiera" del sector privado y no solo datos "macroecondmicos" para anticiparse
a los riesgos y evitar situaciones como las que registrd el sector financiero espafiol por la crisis econémica.
Asi lo ha expuesto en una rueda de prensa coincidiendo con la conferencia que, a partir de las 20,00 horas,
pronunciara en A Corufia, en la sede de Afundacion, bajo el titulo 'La evolucién de aplicaciones del modelo
Altman Z-Score en la prediccion de quiebras". Con motivo de su visita a Galicia, invitado por Abanca, este
experto en los campos del andlisis de riesgos crediticios y la prediccion de quiebras empresariales, ha
trasladado su confianza en poder aplicar en Espafia modelos en los que continla trabajando para evaluar
estos aspectos. Al respecto, ha recordado que, hace 15 afios, surgié su primer modelo y que, en la actualidad,
sSon numerosos paises los que los aplican para, entre otras cuestiones, conocer las posibilidades de pérdidas
tanto en el caso de grandes empresas o como pequefas, incluido el riesgo de compafias que cotizan en
Bolsa. MEJORA EN ESPANA Altman ha aludido también a la situacion de paises especialmente afectados
por la crisis, entre los que ha citado a Portugal, Espafia o lItalia. "La tendencia de estos paises al riesgo a
partir de 2009 estaba muy clara", ha sefialado. Sin embargo, ha apuntado que, a partir de 2012, la situacién
empez6 a "mejorar”. En el caso de Espania, ha indicado que "la probabilidad de riesgo ha disminuido por el
crecimiento econdmico y la salud financiera de las empresas”. En este sentido, y preguntado si Espafia actuo
tarde para medir el riesgo de las entidades financieras, ha indicado que la "reputacion” del Banco de Espafia
era "buena, al menos antes de la crisis". Al respecto, ha insistido en que era conocido por ser "un regulador
innovador, riguroso y duro en comparacion con otros". Sin embargo, con la llegada de la crisis, ha indicado
que el principal problema estuvo "en los instrumentos financieros que habia en el mercado relacionado con
las hipotecas". "Tenian que haber hecho sus propios analisis de estos productos y fue un error no hacerlo",
ha apuntado Altman. Por ello, ha considerado que los bancos centrales, incluido el Banco de Espafia, deberian
prestar "atencion” no solo a los datos de la macroeconomia, sino también "centrarse en datos del sector
privado o de las pequefias empresas”, ha insistido.
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El economista Edward Altman ha instado a los bancos centrales a "mirar la salud financiera" del sector privado
y no solo datos "macroeconémicos" para anticiparse a los riesgos y evitar situaciones como las que registré
el sector financiero espafiol por la crisis econémica. Asilo ha expuesto en una rueda de prensa coincidiendo
con la conferencia que, a partir de las 20,00 horas, pronunciara en A Corufia, en la sede de Afundacion, bajo
el titulo 'La evolucién de aplicaciones del modelo Altman Z-Score en la prediccién de quiebras". Con motivo
de su visita a Galicia, invitado por Abanca, este experto en los campos del analisis de riesgos crediticios y la
prediccion de quiebras empresariales, ha trasladado su confianza en poder aplicar en Espafia modelos en
los que continla trabajando para evaluar estos aspectos. Al respecto, ha recordado que, hace 15 afios, surgié
su primermodeloy que, enlaactualidad, son numerosos paiseslos que los aplican para, entre otras cuestiones,
conocer las posibilidades de pérdidas tanto en el caso de grandes empresas 0 como pequefas, incluido el
riesgo de compafiias que cotizan en Bolsa. Altman ha aludido también a la situacion de paises especialmente
afectados por la crisis, entre los que ha citado a Portugal, Espafia o Italia. "La tendencia de estos paises al
riesgo a partir de 2009 estaba muy clara", ha sefialado. Sin embargo, ha apuntado que, a partir de 2012, la
situacion empezé a "mejorar”. En el caso de Espafia, ha indicado que "la probabilidad de riesgo ha disminuido
por el crecimiento econémico y la salud financiera de las empresas”. En este sentido, y preguntado si Espafa
actuo tarde para medir el riesgo de las entidades financieras, ha indicado que la "reputacion” del Banco de
Espafia era "buena, al menos antes de la crisis". Al respecto, ha insistido en que era conocido por ser "un
regulador innovador, riguroso y duro en comparacién con otros". Sin embargo, con la llegada de la crisis, ha
indicado que el principal problema estuvo "en los instrumentos financieros que habia en el mercado relacionado
con las hipotecas". "Tenian que haber hecho sus propios andlisis de estos productos y fue un error no hacerlo
", ha apuntado Altman. Por ello, ha considerado que los bancos centrales, incluido el Banco de Espafia,
deberian prestar "atenciéon" no solo a los datos de la macroeconomia, sino también "centrarse en datos del
sector privado o de las pequefias empresas”, ha insistido.
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O economista Edward Altman alertou do risco de "quebra" ao que se enfrontan as empresas nun mercado
cunha "competitividade global que fai mais dificil a competencia”, ainda que, como exemplo da capacidade
dalglns empresarios para remontar esta situacion, citou a situacion vivida por empresas do actual presidente
de Estados Unidos, Donald Trump. "Eu chamolle o Houdini dos mercados financeiros porque sempre é
capaz de sacar difieiro", expuxo Altman, quen sinalou, con humor e ao p6r este exemplo, que confia en que
"non leve & quebra aos Estados Unidos no futuro". Convidado por Abanca e o Instituto de Educacion Superior
Intercontinental da Empresa (IESIDE), o economista estadounidense pronunciou unha conferencia na Corufia,
na sede de Afundacion, baixo o titulo ‘A evolucion de de aplicacions do modelo Altman Z-Score na predicion
de quebras'. Nela, fixo un repaso sobre estes modelos, entre eles destinados a analizar unha serie de datos
financeiros simultaneamente para avaliar 0os posibles riscos de empresas. "Ser o primeiro é mais importante
gue ser moi intelixente", recalcou respecto diso do traballo que iniciou. CRISE FINANCEIRA Na sua
intervencion,apuntou que un "prezo real" da crise financeira rexistrada nos anos 2008 e 2009 foi a reducion
dos tipos de interese. Dela, explicou que se fixo "para bombear liquidez no sistema”, engadiu Altman quen
recalcou que isto, a sliavez, xerou "os bonos de alto rendemento”. Mentres, incidiu nos cambios que rexistrou
a "evolucion no risco". "Cambiou debido ao impacto de bonos de alto rendemento e a competitividade global
gue fai mais dificil a competencia hoxe en dia". Por iso, dixo que cada vez hai "mais grandes quebras" en
relacion a hai 50 anos. Con todo, diferenciou a situacion en Estados Unidos en relacion a outros paises
como Espafia. Asi, dixo que no primeiro pdédense producir unha media de 14 quebras cada ano fronte &
situacion en paises europeos. "Non é moi frecuente que unha empresa espafiola de mais de 1.000 millébns
de pasivo termine en quebra", engadiu en referencia as politicas que se aplican a este respecto nuns paises
e noutros. Mentres, aludiu & situacion de paises como Grecia, do que dixo que ten "demasiada débeda para
sobrevivir".
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O economista Edward Altman instou aos bancos centrais a "mirar a satde financeira" do sector privado e non
s6 datos "macroecondmicos" para anticiparse aos riscos e evitar situaciéns como as que rexistrou o sector
financeiro espafiol pola crise econémica. Asi 0 expuxo nunha rolda de prensa coincidindo coa conferencia
gue, a partir das 20,00 horas, pronunciara na Corufia, na sede de Afundacion, baixo o titulo 'A evolucion de
aplicacions do modelo Altman Z-Score na predicion de quebras'. Con motivo da sua visita a Galicia, convidado
por Abanca, este experto nos campos da analise de riscos crediticios e a predicion de quebras empresariais,
trasladou a sUa confianza en poder aplicar en Espafia modelos nos que continda traballando para avaliar
estes aspectos. Respecto diso, lembrou que, hai 15 anos, xurdiu o seu primeiro modelo e que, ha actualidade,
sSon NuMerosos paises 0s que o0s aplican para, entre outras cuestions, cofiecer as posibilidades de perdas
tanto no caso de grandes empresas ou como pequenas, incluido o risco de compaifiias que cotizan en Bolsa.
MELLORA EN ESPANA  Altman aludiu tamén & situacion de paises especialmente afectados pola crise,
entre os que citou a Portugal, Espafia ou Italia. "A tendencia destes paises ao risco a partir de 2009 estaba
moi clara", sinalou. Con todo, apuntou que, a partir de 2012, a situacion empezou a "mellorar". No caso de
Espafia, indicou que "a probabilidade de risco diminuiu polo crecemento econdmico e a saude financeira das
empresas". Neste sentido, e preguntado se Espafia actuou tarde para medir o risco das entidades financeiras,
indicou que a "reputacion” do Banco de Espafia era "boa, polo menos antes da crise". Respecto diso, insistiu
en que era cofiecido por ser "un regulador innovador, rigoroso e duro en comparacion con outros". Con
todo, coa chegada da crise, indicou que o principal problema estivo "nos instrumentos financeiros que habia
no mercado relacionado coas hipotecas". "Tiflan que facer as suas propias analises destes produtos e foi un
erro non facelo", apuntou Altman. Por iso, considerou que os bancos centrais, incluido o Banco de Espafa,
deberian prestar "atencién" non sé aos datos da macroeconomia, senén tamén "centrarse en datos do sector
privado ou das pequenas empresas”, insistiu.
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A CORUNA, 30 () El economista Edward Altman ha alertado del riesgo de "quiebra” al que se enfrentan las
empresas en un mercado con una "competitividad global que hace mas dificil la competencia”, aunque, como
ejemplo de la capacidad de algunos empresarios para remontar esta situacién, ha citado la situacion vivida
por empresas del actual presidente de Estados Unidos, Donald Trump. "Yo le llamo el Houdini de los mercados
financieros porque siempre es capaz de sacar dinero”, ha expuesto Altman, quien ha sefialado, con humor y
al poner este ejemplo, que confia en que "no lleve a la quiebra a los Estados Unidos en el futuro”. Invitado
por Abanca y el Instituto de Educacion Superior Intercontinental de la Empresa (IESIDE), el economista
estadounidense ha pronunciado una conferencia en A Corufia, en la sede de Afundacion, bajo el titulo 'La
evolucion de de aplicaciones del modelo Altman Z-Score en la prediccion de quiebras". En ella, ha hecho un
repaso sobre estos modelos, entre ellos destinados a analizar una serie de datos financieros simultdneamente
para evaluar los posibles riesgos de empresas. "Ser el primero es mas importante que ser muy inteligente”,
ha recalcado al respecto del trabajo que inici6. CRISIS FINANCIERA En su intervencion,ha apuntado que
un "precio real" de la crisis financiera registrada en los afios 2008 y 2009 ha sido la reduccién de los tipos de
interés. De ella, ha explicado que se hizo "para bombear liquidez en el sistema”, ha afiadido Altman quien ha
recalcado que esto, a su vez, genero "los bonos de alto rendimiento”. Mientras, ha incidido en los cambios
gue ha registrado la "evolucion en el riesgo". "Ha cambiado debido al impacto de bonos de alto rendimiento
y la competitividad global que hace més dificil la competencia hoy en dia". Por ello, ha dicho que cada vez
hay "mas grandes quiebras" en relacion a hace 50 afios. Con todo, ha diferenciado la situacién en Estados
Unidos en relacion a otros paises como Espafia. Asi, ha dicho que en el primero se pueden producir una
media de 14 quiebras cada afio frente a la situacién en paises europeos. "No es muy frecuente que una
empresa espafiola de mas de 1.000 millones de pasivo termine en quiebra", ha afiadido en referencia a las
politicas que se aplican a este respecto en unos paises y en otros. Mientras, ha aludido a la situacion de
paises como Grecia. De él, ha dicho que tiene "demasiada deuda para sobrevivir". Siguenos en
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El economista y analista de riesgos crediticios y prediccion de quiebras, Edward Altman, hoy en A Coruiia, se
apunta a la tesis de que el Banco de Espafa no hizo su trabajo como érgano regulador de las entidades
financieras antes y durante la crisis econdmica. Invitado por Abanca, impartira una conferencia, a las ocho
de la tarde en la sede de Afundacion, en el Cantén Grande. Invitado por Abanca, Altman cree que cometio
un "grandisimo" error porque no realizd sus propios andlisis y no observo lo que realmente estaba pasando
en el sector empresarial. Edward Altman, creador de modelos y aplicaciones sobre prediccion de quiebras,
asesoraregularmente a agencias gubernamentales y empresas de todo el mundo. Considera que la posibilidad
de riesgo de mora de Espafia ha disminuido, como resultado de su politica econémica. Comentarios Seguir
leyendo +
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El economista Edward Altman, experto de reconocido prestigio mundial en el andlisis de riesgos crediticios y
la prediccion de quiebras empresariales, haaconsejado hoy al Banco de Espafia que analice la "salud financiera
del sector privado" como dato "importante de la salud financiera del pais en general". Altman ha comparecido
en rueda de prensa en la sede de Abanca en A Corufia en el marco de su visita a Galicia, antes de pronunciar
estatarde la conferencia "La evoluciony aplicaciones del modelo Altman Z-Score en la prediccion de quiebras”,
en la que ha criticado el "error" del Banco de Espafia de no analizar productos relacionados con las hipotecas
en el marco de la crisis econdmica. Preguntado por la efectividad del regulador en Espafia y sobre si las
autoridades espafiolas actuaron tarde a la hora de medir o controlar el riesgo de las entidades financieras
antes de su reestructuracion o fusiones, el experto ha recordado que el Banco de Espafia gozaba de "buena
reputacion, al menos antes de la crisis". "El Banco de Espafia era famoso por ser un regulador innovador,
riguroso, adelantado e incluso duro comparado con otros, pero aun asi lleg6 una crisis que nadie esperaba”
y en la que "el problema fundamental han sido los instrumentos financieros que hubo en el mercado
relacionados con las hipotecas". Segun Altman, el regulador lo que hizo fue basarse en la calificacion que
ofrecieron las agencias de rating de esos productos, lo que considerd un "gran error" porque "tenia que haber
hecho su propio analisis de sus productos”. "Ha sido un grandisimo error y merece ser criticado por ello",
haresaltado. Para evitar que se reproduzcan situaciones y crisis como la pasada, sostiene que los bancos
centrales, también el Banco de Espafia, deberian prestar atencion no solo a datos relativos al PIB, desempleo
o ratios de deuda, sino también concentrarse en los datos del sector privado y pequefias empresas. "Es el
modelo que no asumian a la hora de hacer sus calculos y es lo que yo critico de lo que no han hecho los
reguladores”, abunda. Altman, que fue nombrado ayer doctor honoris causa por la Escuela de Negocios de
Afundacion (IESIDE), visita hoy la institucion financiera Abanca en A Corufia y espera que en el futuro se
puedan aplicar sus modelos en Galicia, donde no estan desarrollados alin porque necesita datos que espera
le aporten los bancos y la universidad. Edward Altman es presidente de la Financial Management Association
y profesor de la catedra Max L. Heine de Finanzas en el Stern School of Business de la New York University.
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ACorufa, 30 may (EFE).- El economista Edward Altman, experto de reconocido prestigio mundial en el andlisis
de riesgos crediticios y la prediccion de quiebras empresariales, ha aconsejado hoy al Banco de Espafia que
analice la "salud financiera del sector privado" como dato "importante de la salud financiera del pais en general".
Altman ha comparecido en rueda de prensa en la sede de Abanca en A Corufia en el marco de su visita a
Galicia, antes de pronunciar esta tarde la conferencia "La evolucion y aplicaciones del modelo Altman Z-Score
en la prediccion de quiebras", en la que ha criticado el "error" del Banco de Espafia de no analizar productos
relacionados con las hipotecas en el marco de la crisis econémica. Preguntado por la efectividad del regulador
en Espafa y sobre si las autoridades espafiolas actuaron tarde a la hora de medir o controlar el riesgo de las
entidades financieras antes de su reestructuracion o fusiones, el experto ha recordado que el Banco de Espafia
gozaba de "buena reputacién, al menos antes de la crisis". "El Banco de Espafia era famoso por ser un
regulador innovador, riguroso, adelantado e incluso duro comparado con otros, pero aun asi llegé una crisis
gue nadie esperaba" y en la que "el problema fundamental han sido los instrumentos financieros que hubo
en el mercado relacionados con las hipotecas". Segun Altman, el regulador lo que hizo fue basarse en la
calificacion que ofrecieron las agencias de rating de esos productos, lo que consideré un "gran error" porque
"tenia que haber hecho su propio analisis de sus productos”. "Ha sido un grandisimo error y merece ser
criticado por ello”, haresaltado. Para evitar que se reproduzcan situaciones y crisis como la pasada, sostiene
que los bancos centrales, también el Banco de Espafia, deberian prestar atencion no solo a datos relativos
al PIB, desempleo o ratios de deuda, sino también concentrarse en los datos del sector privado y pequefias
empresas. "Es el modelo que no asumian a la hora de hacer sus calculos y es lo que yo critico de lo que
no han hecho los reguladores”, abunda. Altman fue nombrado ayer doctor honoris causa por la Escuela de
Negocios de Afundacion (IESIDE) y hoy visita la sede de Abanca en A Corufia, donde ha dicho esperar que
en el futuro se puedan aplicar sus modelos en Galicia, pues aln no se han desarrollado porque necesita datos
gue espera le aporten los bancos y la universidad. Edward Altman es presidente de la Financial Management
Association y profesor de la catedra Max L. Heine de Finanzas en el Stern School of Business de la New York
University.  En su segunda visita a Galicia, ha centrado su discurso en abordar las condiciones de los
mercados globales de crédito y en realizar una revisién basada en un estudio de méas de 15 afios en cuanto
ala gestion del riesgo de crédito, a partir del que ha desarrollado unos modelos que empezd a elaborar cuando
preparaba su doctorado en la Universidad de California. Primero recoge diferentes datos o indicadores al
mismo tiempo de los bancos en generaly se utilizan técnicas estandar globales en todas la entidades crediticias
para calcular la probabilidad de mora o pérdidas que puedan tener las diferentes entidades para poder dar
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datos mas reales sobre los prestatarios que acceden a financiacion. Hay dos aplicaciones "muy Utiles para
Espafia" de estos modelos realizados para Estados Unidos, Italia, Francia, Brasil, Canada o Australia, pero
gue pueden ser utilizados en todo tipo de empresas, ya sean publicas, privadas, grandes o pequefas. La
finalidad es agregar la probabilidad de mora o riesgo de las compafiias que cotizan en bolsa para predecir
su probabilidad de mora y que den informacion sobre el riesgo soberano de la nacion, y la idea es desarrollar
un modelo ascendente de prediccidén, de manera que se pueda "predecir la probabilidad de mora de todas
las empresas de una nacién", ha sostenido. Altman aplica este nuevo modelo desde 2009 cuando, afiade,
terminé la crisis en la UE, para medir el riesgo de estos paises, que encabezaba Grecia y le seguian Portugal,
Espafia, Italia e Irlanda. Ese afio, los mercados financieros evaluaron a estos paises en su conjunto, lo que
dio como resultado que todos tuvieran una probabilidad de dificultades o mora igual porque estaban todos
contemplados en la Unién Europea, continda, si bien la tendencia al riesgo estaba "muy clara" siguiendo este
modelo de Altman. Leermas "Apartirde 2012, algunos de esos paises comenzaron a mejorar, entre ellos
el mejor fue Espafna”, seguida de Italia, Portugal y Grecia, porque su probabilidad de riesgo de mora "disminuyo
como resultado del crecimiento de la economia y salud de las empresas”. En el caso de Espafia, su dato
relativo al parametro denominado CDS -diferenciales de permutas financieras por impago crediticio-, indica
una disminucién de probabilidad de mora del pais y "es la mitad del riesgo comparado con el que tiene Italia”,
ha precisado. La segunda aplicacién de su modelo es "muy relevante para Espafia y para Galicia" porque
estos modelos ademas se construyen basados en los datos ofrecidos por las pymes. En este contexto, se
ha referido al modelo que desarroll6 a peticion de la Bolsa italiana para un nuevo tipo de producto llamado
mercado de minibonos, con el fin de proporcionar a las pymes informacion para que pueda acceder
directamente al mercado y tener una alternativa de financiacion a los bancos. "Esperamos que los resultados
puedan ser Utiles para emprendedores que traten de entender cémo funcionan los mercados financieros y
mundo de las inversiones", ha concluido este experto, cuyo objetivo es "crear un lenguaje comuin para ambas
partes, tanto para los emisores como para la comunidad inversora".
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A Coruiia, 30 may (EFECOM).- El economista Edward Altman, experto de reconocido prestigio mundial en el
analisis de riesgos crediticios y la prediccién de quiebras empresariales, ha aconsejado hoy al Banco de
Espafia que analice la "salud financiera del sector privado" como dato "importante de la salud financiera del
pais en general". Altman ha comparecido en rueda de prensa en la sede de Abanca en A Corufia en el marco
de su visita a Galicia, antes de pronunciar esta tarde la conferencia "La evolucion y aplicaciones del modelo
Altman Z-Score en la prediccion de quiebras", en la que ha criticado el "error" del Banco de Espafia de no
analizar productos relacionados con las hipotecas en el marco de la crisis econémica. Preguntado por la
efectividad del regulador en Espafa y sobre si las autoridades espafiolas actuaron tarde a la hora de medir
o controlar el riesgo de las entidades financieras antes de su reestructuracion o fusiones, el experto ha
recordado que el Banco de Espafa gozaba de "buena reputacion, al menos antes de la crisis". "El Banco
de Espafia era famoso por ser un regulador innovador, riguroso, adelantado e incluso duro comparado con
otros, pero aun asi llegd una crisis que nadie esperaba" y en la que "el problema fundamental han sido los
instrumentos financieros que hubo en el mercado relacionados con las hipotecas". SegunAltman, el regulador
lo que hizo fue basarse en la calificacion que ofrecieron las agencias de rating de esos productos, lo que
considerd un "gran error" porque "tenia que haber hecho su propio analisis de sus productos". EFECOM elr/
am/sgb
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El economista estadounidense expone sus modelos para predecir los riesgos en una conferencia en A Coruiia
A CORUNA, 30 (EUROPA PRESS) El economista Edward Altman ha alertado del riesgo de "quiebra" al que
se enfrentan las empresas en un mercado con una "competitividad global que hace mas dificil la competencia",
aungue, como ejemplo de la capacidad de algunos empresarios para remontar esta situacion, ha citado la
situacion vivida por empresas del actual presidente de Estados Unidos, Donald Trump. "Yo le llamo el Houdini
de los mercados financieros porque siempre es capaz de sacar dinero", ha expuesto Altman, quien ha sefialado,
con humor y al poner este ejemplo, que confia en que "no lleve a la quiebra a los Estados Unidos en el futuro”.
Invitado por Abancay el Instituto de Educacion Superior Intercontinental de laEmpresa (IESIDE), el economista
estadounidense ha pronunciado una conferencia en A Corufia, en la sede de Afundacion, bajo el titulo 'La
evolucion de de aplicaciones del modelo Altman Z-Score en la predicciéon de quiebras". En ella, ha hecho
un repaso sobre estos modelos, entre ellos destinados a analizar una serie de datos financieros
simultdneamente para evaluar los posibles riesgos de empresas. "Ser el primero es mas importante que ser
muy inteligente”, ha recalcado al respecto del trabajo que inici6. CRISIS FINANCIERA En su intervencion,
ha apuntado que un "precio real" de la crisis financiera registrada en los afios 2008 y 2009 ha sido la reduccién
de los tipos de interés. De ella, ha explicado que se hizo "para bombear liquidez en el sistema”, ha afiadido
Altman quien ha recalcado que esto, a su vez, genero "los bonos de alto rendimiento”. Mientras, ha incidido
en los cambios que ha registrado la "evolucion en el riesgo". "Ha cambiado debido al impacto de bonos de
alto rendimiento y la competitividad global que hace mas dificil la competencia hoy en dia". Por ello, ha dicho
gue cada vez hay "mas grandes quiebras" en relacion a hace 50 afios. Con todo, ha diferenciado la situacion
en Estados Unidos en relacion a otros paises como Espafa. Asi, ha dicho que en el primero se pueden
producir una media de 14 quiebras cada afio frente a la situacion en paises europeos. "No es muy frecuente
gue una empresa espafiola de mas de 1.000 millones de pasivo termine en quiebra", ha afiadido en referencia
a las politicas que se aplican a este respecto en unos paises y en otros. Mientras, ha aludido a la situacion
de paises como Grecia. De él, ha dicho que tiene "demasiada deuda para sobrevivir".
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A Coruiia, 30 may (EFECOM).- El economista Edward Altman, experto de reconocido prestigio mundial en el
analisis de riesgos crediticios y la prediccién de quiebras empresariales, ha aconsejado hoy al Banco de
Espafia que analice la "salud financiera del sector privado" como dato "importante de la salud financiera del
pais en general". Altman ha comparecido en rueda de prensa en la sede de Abanca en A Corufia en el marco
de su visita a Galicia, antes de pronunciar esta tarde la conferencia "La evolucion y aplicaciones del modelo
Altman Z-Score en la prediccion de quiebras", en la que ha criticado el "error" del Banco de Espafia de no
analizar productos relacionados con las hipotecas en el marco de la crisis econémica. Preguntado por la
efectividad del regulador en Espafa y sobre si las autoridades espafiolas actuaron tarde a la hora de medir
o controlar el riesgo de las entidades financieras antes de su reestructuracion o fusiones, el experto ha
recordado que el Banco de Espafa gozaba de "buena reputacion, al menos antes de la crisis". "El Banco
de Espafia era famoso por ser un regulador innovador, riguroso, adelantado e incluso duro comparado con
otros, pero aun asi llegd una crisis que nadie esperaba" y en la que "el problema fundamental han sido los
instrumentos financieros que hubo en el mercado relacionados con las hipotecas". SegunAltman, el regulador
lo que hizo fue basarse en la calificacion que ofrecieron las agencias de rating de esos productos, lo que
considerd un "gran error" porque "tenia que haber hecho su propio analisis de sus productos". EFECOM elr/
am/sgb  (foto)(video)
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El economista estadounidense expone sus modelos para predecir los riesgos en una conferencia en A Coruiia
El economista Edward Altman ha alertado del riesgo de "quiebra" al que se enfrentan las empresas en un
mercado con una "competitividad global que hace mas dificil la competencia”, aunque, como ejemplo de la
capacidad de algunos empresarios para remontar esta situacion, ha citado la situacion vivida por empresas
del actual presidente de Estados Unidos, Donald Trump. "Yo le llamo el Houdini de los mercados financieros
porque siempre es capaz de sacar dinero", ha expuesto Altman, quien ha sefialado, con humor y al poner
este ejemplo, que confia en que "no lleve a la quiebra a los Estados Unidos en el futuro”. Invitado por Abanca
y el Instituto de Educacion Superior Intercontinental de la Empresa (IESIDE), el economista estadounidense
ha pronunciado una conferencia en A Corufia, en la sede de Afundacion, bajo el titulo 'La evolucién de de
aplicaciones del modelo Altman Z-Score en la prediccién de quiebras". En ella, ha hecho un repaso sobre
estos modelos, entre ellos destinados a analizar una serie de datos financieros simultaneamente para evaluar
los posibles riesgos de empresas. "Ser el primero es mas importante que ser muy inteligente", ha recalcado
al respecto del trabajo que inici6. CRISIS FINANCIERA En su intervencién,ha apuntado que un "precio real
" de la crisis financiera registrada en los afios 2008 y 2009 ha sido la reduccién de los tipos de interés. De
ella, ha explicado que se hizo "para bombear liquidez en el sistema”, ha afladido Altman quien ha recalcado
gue esto, a su vez, generd "los bonos de alto rendimiento”. Mientras, ha incidido en los cambios que ha
registrado la "evolucion en el riesgo". "Ha cambiado debido al impacto de bonos de alto rendimiento y la
competitividad global que hace mas dificil la competencia hoy en dia". Por ello, ha dicho que cada vez hay "
mas grandes quiebras" en relacién a hace 50 afios. Con todo, ha diferenciado la situacion en Estados Unidos
en relacion a otros paises como Espafa. Asi, ha dicho que en el primero se pueden producir una media de
14 quiebras cada afio frente a la situacion en paises europeos. "No es muy frecuente que una empresa
espafiola de mas de 1.000 millones de pasivo termine en quiebra", ha afiadido en referencia a las politicas
gue se aplican a este respecto en unos paises y en otros. Mientras, ha aludido a la situacién de paises como
Grecia. De él, ha dicho que tiene "demasiada deuda para sobrevivir".
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La probabilidad de riesgo en Espafia ha disminuido por el crecimiento econdmico y la salud financiera de las
empresas, segun el economista Edward Altman , experto de reconocido prestigio a nivel mundial enlos campos
del andlisis de riesgos crediticios y la prediccién de quiebras empresariales, que visita estos dias Galicia
invitado por Abancay el Instituto de Educacion Superior Intercontinental de la Empresa (IESIDE). Tras recibir
en Vigo el nombramiento como profesor honoris causa e impartir una leccién magistral en la ceremonia de
graduacién de la promocion 2017 del Grado en ADE-BBA de IESIDE, Edward Altman participd en una
conferencia de prensa en la sede de Abanca en A Corufia. Altman insté a los bancos centrales a "mirar la
salud financiera" del sector privado y no solo datos "macroeconémicos"” para anticiparse a los riesgos y evitar
situaciones como las que registrd el sector financiero espafiol por la crisis econémica. El profesor
Altman también fue invitado a impartir en la sede de Afundacion en A Corufia una conferencia donde habl6
de la evolucion y aplicaciones del modelo Altman Z-Score en la prediccién de quiebras.

45 | 59



Audiencia: 107.279 Ranking: 6
VPE: 399 Péagina: 1

Tipologia: online

Martes, 30 de mayo de 2017

El economista estadounidense pronuncia una conferencia en A Coruiia, invitado por Abanca El economista
Edward Altman ha instado a los bancos centrales a "mirar la salud financiera" del sector privado y no solo
datos "macroecondémicos" para anticiparse a los riesgos y evitar situaciones como las que registré el sector
financiero espafiol por la crisis economica. Asi lo ha expuesto en una rueda de prensa coincidiendo con la
conferencia que, a partir de las 20,00 horas, pronunciara en A Corufia, en la sede de Afundacion, bajo el titulo
‘La evolucion de aplicaciones del modelo Altman Z-Score en la prediccion de quiebras". Con motivo de su
visita a Galicia, invitado por Abanca, este experto enlos campos del analisis de riesgos crediticios y la prediccion
de quiebras empresariales, ha trasladado su confianza en poder aplicar en Espafia modelos en los que
continla trabajando para evaluar estos aspectos. Al respecto, ha recordado que, hace 15 afios, surgio su
primer modelo y que, en la actualidad, son numerosos paises los que los aplican para, entre otras cuestiones,
conocer las posibilidades de pérdidas tanto en el caso de grandes empresas 0 como pequefas, incluido el
riesgo de compaiiias que cotizan en Bolsa. MEJORA EN ESPANA Altman ha aludido también a la situacion
de paises especialmente afectados por la crisis, entre los que ha citado a Portugal, Espafia o Italia. "La
tendencia de estos paises al riesgo a partir de 2009 estaba muy clara", ha sefialado. Sinembargo, haapuntado
gue, a partir de 2012, la situacion empez6 a "mejorar”. En el caso de Espafia, ha indicado que "la probabilidad
de riesgo ha disminuido por el crecimiento economico y la salud financiera de las empresas”. En este sentido,
y preguntado si Espafia actué tarde para medir el riesgo de las entidades financieras, ha indicado que la "
reputacion” del Banco de Espafia era "buena, al menos antes de la crisis". Al respecto, ha insistido en que
era conocido por ser "un regulador innovador, riguroso y duro en comparacion con otros". Sin embargo, con
la llegada de la crisis, ha indicado que el principal problema estuvo "en los instrumentos financieros que habia
en el mercado relacionado con las hipotecas". "Tenian que haber hecho sus propios andlisis de estos productos
y fue un error no hacerlo”, ha apuntado Altman. Por ello, ha considerado que los bancos centrales, incluido
el Banco de Espafia, deberian prestar "atencion" no solo a los datos de la macroeconomia, sino también "
centrarse en datos del sector privado o de las pequefias empresas”, ha insistido.
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ACorufa, 30 may (EFE).- El economista Edward Altman, experto de reconocido prestigio mundial en el andlisis
de riesgos crediticios y la prediccion de quiebras empresariales, ha aconsejado hoy al Banco de Espafia que
analice la salud financiera del sector privado como dato importante de la salud financiera del pais en general.
Altman ha comparecido en rueda de prensa en la sede de Abanca en A Corufia en el marco de su visita a
Galicia, antes de pronunciar esta tarde la conferencia La evolucién y aplicaciones del modelo Altman Z-Score
en la prediccién de quiebras, en la que ha criticado el error del Banco de Espafia de no analizar productos
relacionados con las hipotecas en el marco de la crisis econémica. Preguntado por la efectividad del regulador
en Espafa y sobre si las autoridades espafiolas actuaron tarde a la hora de medir o controlar el riesgo de las
entidades financieras antes de su reestructuracion o fusiones, el experto ha recordado que el Banco de Espafia
gozaba de buena reputacion, al menos antes de la crisis.  El Banco de Espafia era famoso por ser un
regulador innovador, riguroso, adelantado e incluso duro comparado con otros, pero aun asi llegé una crisis
gue nadie esperaba y en la que el problema fundamental han sido los instrumentos financieros que hubo en
el mercado relacionados con las hipotecas.  Segun Altman, el regulador lo que hizo fue basarse en la
calificacion que ofrecieron las agencias de rating de esos productos, lo que consider6 un gran error porque
tenia que haber hecho su propio analisis de sus productos. Ha sido un grandisimo error y merece ser
criticado por ello, haresaltado. Para evitar que se reproduzcan situaciones y crisis como la pasada, sostiene
que los bancos centrales, también el Banco de Espafia, deberian prestar atencion no solo a datos relativos
al PIB, desempleo o ratios de deuda, sino también concentrarse en los datos del sector privado y pequefias
empresas. Es el modelo que no asumian a la hora de hacer sus calculos y es lo que yo critico de lo que no
han hecho los reguladores, abunda. Altman, que fue nombrado ayer doctor honoris causa por la Escuela
de Negocios de Afundacién (IESIDE), visita hoy la institucion financiera Abanca en A Corufia y espera que en
el futuro se puedan aplicar sus modelos en Galicia, donde no estan desarrollados alun porque necesita datos
gue espera le aporten los bancos y la universidad. Edward Altman es presidente de la Financial Management
Association y profesor de la catedra Max L. Heine de Finanzas en el Stern School of Business de la New York
University.
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Audiencia: 33.916 Ranking: 5
VPE: 214 Péagina: 1

Tipologia: online

Martes, 30 de mayo de 2017

A Coruiia, 30 may (EFECOM).- El economista Edward Altman, experto de reconocido prestigio mundial en el
analisis de riesgos crediticios y la prediccién de quiebras empresariales, ha aconsejado hoy al Banco de
Espafia que analice la "salud financiera del sector privado" como dato "importante de la salud financiera del
pais en general". Altman ha comparecido en rueda de prensa en la sede de Abanca en A Corufia en el marco
de su visita a Galicia, antes de pronunciar esta tarde la conferencia "La evolucion y aplicaciones del modelo
Altman Z-Score en la prediccion de quiebras", en la que ha criticado el "error" del Banco de Espafia de no
analizar productos relacionados con las hipotecas en el marco de la crisis econémica. Preguntado por la
efectividad del regulador en Espafa y sobre si las autoridades espafiolas actuaron tarde a la hora de medir
o controlar el riesgo de las entidades financieras antes de su reestructuracion o fusiones, el experto ha
recordado que el Banco de Espafa gozaba de "buena reputacién, al menos antes de la crisis".
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Audiencia: 830.836 Ranking: 7
VPE: 6.206 Péagina: 1

Tipologia: online

Martes, 30 de mayo de 2017

ACORUNA, 30 () El economista Edward Altman ha instado a los bancos centrales a "mirar la salud financiera"
del sector privado y no solo datos "macroecondmicos" para anticiparse a los riesgos y evitar situaciones como
las que registré el sector financiero espafiol por la crisis econdmica. Asi lo ha expuesto en una rueda de
prensa coincidiendo con la conferencia que, a partir de las 20,00 horas, pronunciara en A Corufia, en la sede
de Afundacion, bajo el titulo 'La evolucion de aplicaciones del modelo Altman Z-Score en la predicciéon de
quiebras". Con motivo de su visita a Galicia, invitado por Abanca, este experto en los campos del analisis de
riesgos crediticios y la prediccién de quiebras empresariales, ha trasladado su confianza en poder aplicar en
Espafia modelos en los que continda trabajando para evaluar estos aspectos. Al respecto, ha recordado que,
hace 15 afios, surgio su primer modelo y que, en la actualidad, son numerosos paises los que los aplican
para, entre otras cuestiones, conocer las posibilidades de pérdidas tanto en el caso de grandes empresas 0
como pequefias, incluido el riesgo de compafiias que cotizan en Bolsa. MEJORA EN ESPANA Altman ha
aludido también a la situacién de paises especialmente afectados por la crisis, entre los que ha citado a
Portugal, Espafa o Italia. "La tendencia de estos paises al riesgo a partir de 2009 estaba muy clara", ha
seflalado. Sin embargo, ha apuntado que, a partir de 2012, la situacion empez6 a "mejorar”. En el caso de
Espafia, ha indicado que "la probabilidad de riesgo ha disminuido por el crecimiento econémico y la salud
financiera de las empresas". En este sentido, y preguntado si Espafia actué tarde para medir el riesgo de las
entidades financieras, ha indicado que la "reputacion” del Banco de Espafia era "buena, al menos antes de
la crisis". Al respecto, ha insistido en que era conocido por ser "un regulador innovador, riguroso y duro en
comparacion con otros". Sin embargo, con la llegada de la crisis, ha indicado que el principal problema
estuvo "en los instrumentos financieros que habia en el mercado relacionado con las hipotecas". "Tenian que
haber hecho sus propios analisis de estos productos y fue un error no hacerlo", ha apuntado Altman. Por ello,
ha considerado que los bancos centrales, incluido el Banco de Espafia, deberian prestar "atenciéon" no solo
a los datos de la macroeconomia, sino también "centrarse en datos del sector privado o de las pequefias
empresas”, ha insistido. Siguenos en
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Audiencia: 79.980 Ranking: 6
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Tipologia: online

Martes, 30 de mayo de 2017

A Coruiia, 30 may (EFECOM).- El economista Edward Altman, experto de reconocido prestigio mundial en el
analisis de riesgos crediticios y la prediccién de quiebras empresariales, ha aconsejado hoy al Banco de
Espafia que analice la "salud financiera del sector privado" como dato "importante de la salud financiera del
pais en general". Altman ha comparecido en rueda de prensa en la sede de Abanca en A Corufia en el marco
de su visita a Galicia, antes de pronunciar esta tarde la conferencia "La evolucion y aplicaciones del modelo
Altman Z-Score en la prediccion de quiebras", en la que ha criticado el "error" del Banco de Espafia de no
analizar productos relacionados con las hipotecas en el marco de la crisis econémica. Preguntado por la
efectividad del regulador en Espafa y sobre si las autoridades espafiolas actuaron tarde a la hora de medir
o controlar el riesgo de las entidades financieras antes de su reestructuracion o fusiones, el experto ha
recordado que el Banco de Espafa gozaba de "buena reputacién, al menos antes de la crisis".
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Audiencia: 81.362 Ranking: 6
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Tipologia: online

Martes, 30 de mayo de 2017

A Coruiia, 30 may (EFECOM).- El economista Edward Altman, experto de reconocido prestigio mundial en el
analisis de riesgos crediticios y la prediccién de quiebras empresariales, ha aconsejado hoy al Banco de
Espafia que analice la "salud financiera del sector privado" como dato "importante de la salud financiera del
pais en general". Altman ha comparecido en rueda de prensa en la sede de Abanca en A Corufia en el marco
de su visita a Galicia, antes de pronunciar esta tarde la conferencia "La evolucion y aplicaciones del modelo
Altman Z-Score en la prediccion de quiebras", en la que ha criticado el "error" del Banco de Espafia de no
analizar productos relacionados con las hipotecas en el marco de la crisis econémica. Preguntado por la
efectividad del regulador en Espafa y sobre si las autoridades espafiolas actuaron tarde a la hora de medir
o controlar el riesgo de las entidades financieras antes de su reestructuracion o fusiones, el experto ha
recordado que el Banco de Espafa gozaba de "buena reputacién, al menos antes de la crisis".
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Audiencia: 133.406 Ranking: 6
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Martes, 30 de mayo de 2017

A Coruiia, 30 may (EFECOM).- El economista Edward Altman, experto de reconocido prestigio mundial en el
analisis de riesgos crediticios y la prediccién de quiebras empresariales, ha aconsejado hoy al Banco de
Espafia que analice la "salud financiera del sector privado" como dato "importante de la salud financiera del
pais en general". Altman ha comparecido en rueda de prensa en la sede de Abanca en A Corufia en el marco
de su visita a Galicia, antes de pronunciar esta tarde la conferencia "La evolucion y aplicaciones del modelo
Altman Z-Score en la prediccion de quiebras", en la que ha criticado el "error" del Banco de Espafia de no
analizar productos relacionados con las hipotecas en el marco de la crisis econémica. Preguntado por la
efectividad del regulador en Espafa y sobre si las autoridades espafiolas actuaron tarde a la hora de medir
o controlar el riesgo de las entidades financieras antes de su reestructuracion o fusiones, el experto ha
recordado que el Banco de Espafa gozaba de "buena reputacién, al menos antes de la crisis".
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Audiencia: 109.686 Ranking: 6
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Martes, 30 de mayo de 2017

A Coruiia, 30 may (EFECOM).- El economista Edward Altman, experto de reconocido prestigio mundial en el
analisis de riesgos crediticios y la prediccién de quiebras empresariales, ha aconsejado hoy al Banco de
Espafia que analice la "salud financiera del sector privado" como dato "importante de la salud financiera del
pais en general". Altman ha comparecido en rueda de prensa en la sede de Abanca en A Corufia en el marco
de su visita a Galicia, antes de pronunciar esta tarde la conferencia "La evolucion y aplicaciones del modelo
Altman Z-Score en la prediccion de quiebras", en la que ha criticado el "error" del Banco de Espafia de no
analizar productos relacionados con las hipotecas en el marco de la crisis econémica. Preguntado por la
efectividad del regulador en Espafa y sobre si las autoridades espafiolas actuaron tarde a la hora de medir
o controlar el riesgo de las entidades financieras antes de su reestructuracion o fusiones, el experto ha
recordado que el Banco de Espafa gozaba de "buena reputacién, al menos antes de la crisis".
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Martes, 30 de mayo de 2017

A Coruiia, 30 may (EFECOM).- El economista Edward Altman, experto de reconocido prestigio mundial en el
analisis de riesgos crediticios y la prediccién de quiebras empresariales, ha aconsejado hoy al Banco de
Espafia que analice la "salud financiera del sector privado" como dato "importante de la salud financiera del
pais en general". Altman ha comparecido en rueda de prensa en la sede de Abanca en A Corufia en el marco
de su visita a Galicia, antes de pronunciar esta tarde la conferencia "La evolucion y aplicaciones del modelo
Altman Z-Score en la prediccion de quiebras", en la que ha criticado el "error" del Banco de Espafia de no
analizar productos relacionados con las hipotecas en el marco de la crisis econémica. Preguntado por la
efectividad del regulador en Espafa y sobre si las autoridades espafiolas actuaron tarde a la hora de medir
o controlar el riesgo de las entidades financieras antes de su reestructuracion o fusiones, el experto ha
recordado que el Banco de Espafa gozaba de "buena reputacién, al menos antes de la crisis".
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Audiencia: 189 Ranking: 3
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Martes, 30 de mayo de 2017

O economista Edward Altman, experto de recofiecido prestixio a nivel mundial nos campos da analise de
riscos crediticios e a predicién de quebras empresariais, visita estes dias Galicia convidado por ABANCA e o
Instituto de Educacion Superior Intercontinental da Empresa (IESIDE). Tras recibir onte en Vigo o nomeamento
como profesor Honoris Causa e impartir unha leccion maxistral na cerimonia de gradacion da promocién 2017
do Grao en ADE-BBA de IESIDE, esta mafia participou nunha rolda de prensa na sede de ABANCA na Coruia
(verimaxes adxuntas). O profesor Altman impartira esta tarde as 20.00 h. na sede de Afundacion na Corufia
unha conferencia aberta ao publico (previa inscripcion) baixo o titulo de A evolucion e aplicacions do modelo
Altman Z-Score na predicion de quebras.
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Martes, 30 de mayo de 2017

A Corufia, EFECOM EI economista Edward Altman, experto de reconocido prestigio mundial en el analisis de
riesgos crediticios y la prediccion de quiebras empresariales, ha aconsejado hoy al Banco de Espafia que
analice la "salud financiera del sector privado" como dato "importante de la salud financiera del pais en general".
Altman ha comparecido en rueda de prensa en la sede de Abanca en A Corufia en el marco de su visita a
Galicia, antes de pronunciar esta tarde la conferencia "La evolucion y aplicaciones del modelo Altman Z-Score
en la prediccion de quiebras", en la que ha criticado el "error" del Banco de Espafia de no analizar productos
relacionados con las hipotecas en el marco de la crisis econémica. Preguntado por la efectividad del regulador
en Espafa y sobre si las autoridades espafiolas actuaron tarde a la hora de medir o controlar el riesgo de las
entidades financieras antes de su reestructuracion o fusiones, el experto ha recordado que el Banco de Espafia
gozaba de "buena reputacion, al menos antes de la crisis". "El Banco de Espafia era famoso por ser un
regulador innovador, riguroso, adelantado e incluso duro comparado con otros, pero aun asi llegé una crisis
gue nadie esperaba" y en la que "el problema fundamental han sido los instrumentos financieros que hubo
en el mercado relacionados con las hipotecas". Segun Altman, el regulador lo que hizo fue basarse en la
calificacion que ofrecieron las agencias de rating de esos productos, lo que consideré un "gran error" porque
"tenia que haber hecho su propio analisis de sus productos".
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Audiencia: 273 Ranking: 4
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Martes, 30 de mayo de 2017

El economista Edward Altman, experto de reconocido prestigio a nivel mundial en el analisis de riesgos
crediticios y la prediccién de quiebras empresariales, ofrecié hoy en A Corufia una rueda de prensa en el
marco de su visita a Galicia, que incluye el nombramiento como profesor Honoris Causa. EFE A Corufa,
30 may (EFE).- El economista Edward Altman, experto de reconocido prestigio mundial en el analisis de
riesgos crediticios y la prediccion de quiebras empresariales, ha aconsejado hoy al Banco de Espafia que
analice la "salud financiera del sector privado" como dato "importante de la salud financiera del pais en general".
Altman ha comparecido en rueda de prensa en la sede de Abanca en A Corufia en el marco de su visita a
Galicia, antes de pronunciar esta tarde la conferencia "La evolucion y aplicaciones del modelo Altman Z-Score
en la prediccion de quiebras”, en la que ha criticado el "error" del Banco de Espafia de no analizar productos
relacionados con las hipotecas en el marco de la crisis econdmica. Preguntado por la efectividad del regulador
en Espafa y sobre si las autoridades espafiolas actuaron tarde a la hora de medir o controlar el riesgo de las
entidades financieras antes de su reestructuracion o fusiones, el experto harecordado que el Banco de Espafa
gozaba de "buena reputacion, al menos antes de la crisis". "El Banco de Espafia era famoso por ser un
regulador innovador, riguroso, adelantado e incluso duro comparado con otros, pero aun asi llegé una crisis
gue nadie esperaba" y en la que "el problema fundamental han sido los instrumentos financieros que hubo
en el mercado relacionados con las hipotecas". Segun Altman, el regulador lo que hizo fue basarse en la
calificacion que ofrecieron las agencias de rating de esos productos, lo que consideré un "gran error" porque
"tenia que haber hecho su propio analisis de sus productos”. "Ha sido un grandisimo error y merece ser
criticado por ello", haresaltado. Para evitar que se reproduzcan situacionesy crisis como la pasada, sostiene
gue los bancos centrales, también el Banco de Espafia, deberian prestar atencioén no solo a datos relativos
al PIB, desempleo o ratios de deuda, sino también concentrarse en los datos del sector privado y pequefas
empresas. "Es el modelo que no asumian a la hora de hacer sus calculos y es lo que yo critico de lo que
no han hecho los reguladores”, abunda. Altman fue nombrado ayer doctor honoris causa por la Escuela de
Negocios de Afundacion (IESIDE) y hoy visita la sede de Abanca en A Corufia, donde ha dicho esperar que
en el futuro se puedan aplicar sus modelos en Galicia, pues aun no se han desarrollado porque necesita datos
gue espera le aporten los bancosy la universidad. Edward Altman es presidente de la Financial Management
Association y profesor de la catedra Max L. Heine de Finanzas en el Stern School of Business de la New York
University.  En su segunda visita a Galicia, ha centrado su discurso en abordar las condiciones de los
mercados globales de crédito y en realizar una revisién basada en un estudio de méas de 15 afios en cuanto
ala gestién del riesgo de crédito, a partir del que ha desarrollado unos modelos que empez6 a elaborar cuando
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Audiencia: 273 Ranking: 4
VPE: - Péagina: 2

Tipologia: online

preparaba su doctorado en la Universidad de California. Primero recoge diferentes datos o indicadores al
mismo tiempo de los bancos en general y se utilizan técnicas estandar globales en todas la entidades crediticias
para calcular la probabilidad de mora o pérdidas que puedan tener las diferentes entidades para poder dar
datos mas reales sobre los prestatarios que acceden a financiacion. Hay dos aplicaciones "muy utiles para
Espafia" de estos modelos realizados para Estados Unidos, Italia, Francia, Brasil, Canada o Australia, pero
que pueden ser utilizados en todo tipo de empresas, ya sean publicas, privadas, grandes o pequefias. La
finalidad es agregar la probabilidad de mora o riesgo de las compafiias que cotizan en bolsa para predecir
su probabilidad de mora y que den informacién sobre el riesgo soberano de la nacién, y la idea es desarrollar
un modelo ascendente de prediccién, de manera que se pueda "predecir la probabilidad de mora de todas
las empresas de una nacion”, ha sostenido. Altman aplica este nuevo modelo desde 2009 cuando, afiade,
termind la crisis en la UE, para medir el riesgo de estos paises, que encabezaba Grecia y le seguian Portugal,
Espafia, Italia e Irflanda. Ese afio, los mercados financieros evaluaron a estos paises en su conjunto, lo que
dio como resultado que todos tuvieran una probabilidad de dificultades o mora igual porque estaban todos
contemplados en la Union Europea, continla, si bien la tendencia al riesgo estaba "muy clara" siguiendo este
modelo de Altman. "A partir de 2012, algunos de esos paises comenzaron a mejorar, entre ellos el mejor
fue Espafia”, seguida de Italia, Portugal y Grecia, porque su probabilidad de riesgo de mora "disminuyé como
resultado del crecimiento de la economia y salud de las empresas”. En el caso de Espafia, su dato relativo
al parametro denominado CDS -diferenciales de permutas financieras por impago crediticio-, indica una
disminucion de probabilidad de mora del pais y "es la mitad del riesgo comparado con el que tiene Italia", ha
precisado. Lasegunda aplicacion de sumodelo es "muy relevante para Espafiay para Galicia" porque estos
modelos ademas se construyen basados en los datos ofrecidos por las pymes. En este contexto, se ha
referido al modelo que desarrollé a peticion de la Bolsa italiana para un nuevo tipo de producto llamado
mercado de minibonos, con el fin de proporcionar a las pymes informacion para que pueda acceder
directamente al mercado y tener una alternativa de financiacion alos bancos. "Esperamos que los resultados
puedan ser Utiles para emprendedores que traten de entender cémo funcionan los mercados financieros y
mundo de las inversiones", ha concluido este experto, cuyo objetivo es "crear un lenguaje comun para ambas
partes, tanto para los emisores como para la comunidad inversora".
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